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DICTAMEN DE |.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Union de Cervecerias Peruanas Backus y Johnston S.A.A.

23 de enero de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Unién de Cervecerias Peruanas
Backus y Johnston S.A.A. (una subsidiaria indirecta de SABMiller plc, empresa con domicilio legal
en el Reino Unido) qus comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013 y los estados separados de resuliados, de resuliados integrales, de cambios en el patrimonio
y de fiujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y €l resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 30.

Respaonsabilidad de la Gersncia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y preseniacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacin Financiera, y por el control internc que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabifidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorla aprobadas para su aplicacion en el Per( por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Pablicos del Perl. Tales normas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes,

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan
dependen del juicio de! auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan errores impaottantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el audifor considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y
presenitacion razonable de los estados financieros con el propadsite de definir procedimientos de
auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar apinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de si las
politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables de la Gerencia son
razonables, asl como la evaluacion de |z presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Seciedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perd, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
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23 de enero de 2015
Unidn de Cervecerias Peruanas Backus y Johnston S.AA,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hamos obtenido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinian

En nuestra opinion, los estadas financieros separados adjuntos, preparados para los fines expuestos
en el parrafa siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de Unidn de Cervecerias Peruanas Backus y Johnston S.A.A, al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, su desempefio financlero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera,

Enfasis sobre informacion consolidada

Los estados financieros separados de Unién de Cervecerias Peruanas Backus y Johnston S.AA.
han sido preparados en cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en el Perti parz la
presentacién de informacién financiera. Estos estados financieros separados reflejan el valor de las
inversiones en sus subsidiarias medidas por el método del costo y no sobre bases consolidadas, por
to que se deben leer junto con jos estados financieros consolidados de Unidn de Cervecerfas
Peruanas Backus y Johnston 8. A A. y subsidiarias, que se presentan por separado, scbre los que en
nuastro dictamen de la fecha emitimos una opinién sin salvedades.

Refrendado por

o {socio)
Esteban Chong i.,{ :
Contador Piblico Célegiado Cerlificado
Matricuia No. 81-010585
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UNION DE CERVECERIAS PERUANAS BACKUS Y JOHNSTON S.A.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS

Nota
Ventas 5
Ofros ingresos operacionales 5
Total ingresos
Coslo de ventas 23
Utilidad bruta
Gastos de venia 23
Gastos de administracion 23
Otros ingresos 24
Otros gastos 24
Total gastos de operacién
ttilidad operativa
Ingresos financieros 25
Gaslos financiercs 25
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 26
Utilidad del afia
Utilidad basica por accién en nuevos soles : 28

Accionas comunes clase A
Acciones comunes clase B
Acciones de inversitn

Par € afio terminade

el 31 de diciembre de

2014 2013
57,000 57,000
3,615,748 3,468,480
76,532 72,033
3,692,280 3.541,413
(1,016,341) (949,185)
2,675,038 2,592,228
(1,089,088) (1,011,858)
(483,514) (412,453)
02,148 97,272
(40,868) (58,109)
(1.521,323) {1,384,048)
1,154,617 1,207,280
190,863 145,578
(61,196) (53,322)
1,284,284 1,250,536
(335,376) (383,921)
948,008 915615
7.03 8.78
7.73 7.46
0.70 0.68

Las notas que se acompafian de la pagina 8 a ia 59 forman parte de los estados financieros separados.



UNION DE CERVECERIAS PERUANAS BACKUS Y JOHNSTON 5.A.4.

ESTADO SEPARADQ DE RESULTADOS INTEGRALES

Utikdad del afio

Otros resultados integrales:

Partidas que no seran raconocidos en estado de resuitados
Ajuste por ganancias y pérdidas actuariales, neto de impueslos

Partidas que pueden ser clasificadas posterformente an estado de resultados
Cobertura de flujo de efective, nelo de impuestos
Cambio en valor de activos financieros disponibles para la venla

Olres resuliados integrales del afio, nelo de impuestos
Total resuiltados integrales del afin

Las partidas dei estado de resultados integrales se muestran netas de impuestos,

Por al afic terminado el
31 de diciembra de

Mota 2014 2013
S1.000 51.000

948.508 915,615

22 8) 752 33
22¢) 7,591 17,466
22 e) 133 429
7,724 17,895

5476 17,028

a7 364 833,543

Etimpueslo a ia renta relacicnado con cada pariida de otros resullados inlegrates se divulga en la Nots 26.

Las netas que se acompadian de 1a pigina 8 a la 59 forman parte de los estades financieros separados.
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UNION DE CERVECERIAS PERUANAS BACKUS Y JOHNSTON S.A.A.

ESTADO SEPARADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo generado por las operaciones

Pago de inlerases

Pago de impuesio a las ganancias

Efectivo nelo generado por las aclividasdes de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Vanta de inmuebles, maquinaria y equipo

Compra de intangibles

Compra de inmuebles, maquinaria ¥ equipo

Préstamo otorgado a entidades refaclonadas

Cobro de préstamo ctorgado a entidades relacionadas
Dividendos recibidos

Efectivo neto utiizado por ias aclividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Recursos obtenidos por préstamos bancarics

Pago de préstamos bancarios y atrendamiento financiero
Dividandos pagados

Efectivo nela utilizado por fas actividades de firanciamiento

Aumento neto (disminucidn neta) de efectivo vy equivalente de efectivo

Efettivo y equivalente de efectivo al inicio del afic

Ganancia por diferencia de cambio en efsctivo y equivalente de efectivo

Efective y equivalente de efective al final dei afio

Nota

24
25

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 5013
57000 57060
1,500,705 1,347,503
(31,577) (21,984)
(444,981) (41%,673)
1,024,147 313,846
15,086 13,367
(21,800} (27,711)
(264,242} (232,828)
(50,485) (18,367)
34,847 10,204
176,720 133,413
{122.974) (121,929)
149,871 1,185,310
(125.987) (1,074,869)
{802.320) (921,832)
{878.436) (811,521)
22,737 {19,557)
94,996 413,511
127 1,082
117.860 64,608

Las notas gue se acompafan de la pagina 8 a la 59 forman parte de los estados financieros separados.



UNION DE CERVECERIAS PERUANAS BACKUS Y JOHNSTON S.A.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a)  Antecedentes -

Unian de Cervecerlas Peruanas Backus y Johnston S.AA. (en adelante la Compafiia o Backus) se
constituyo el 10 de mayo de 1955 asumiendo el active y pasivo de la empresa Backus & Johnston
Brewery Company Limited, una empresa fundada en Londres el 13 de septiembre de 1889,

La Compaiiia es una subsidiaria indirecta de SABMiller plc (en adelante la Matriz o SABMiller),
empresa con domnicilio legal en el Reino Unido, la que es propletaria de 97.22% del capital emitido a
través de diversas subsidiarias. La Comparila es subsidiaria directa de Racetrack Perlt SR.L., la que
es propietaria del 66.72% del capital emitido.

La Compailia es una sociedad anénima abierta que cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de
Lima. La direccidn de la Comparila es Av. Nicolas Aylion 3988, Ate.

b)Y  Actividad econdmica -

La actividad economica principal de la Compafila es la elaboracion, envasado, distribucion y venta de
cerveza y toda clase de negociaciones con bebidas malieadas, gaseosas y aguas. Para ello cuenta
actualmente con cinco plantas productivas para la elaboracidn y envasado de cervezas, gaseosas y
aguas, ubicadas en Ate Vitarte (Lima), Huarochiri, Motupe, Arequipa y Cusco, y una plania ubicada en
Nafa para la produccion de malta.

La Compairila s matriz de un grupe econémico en Pert compuesto por 6 subsidiarias directas, cuyas
actividades corresponden a dos lineas de negocio {el Grupo). Backus y su subsidiaria Cervecerfa San
Juan concentran sus operaciones en la actividad principal det Grupo, la elaboracion de cerveza, aguas
minerales y gaseosas, dos subsidiarias se dedican &l transporte de los producies elaborados por
dichas Compafilas, mientras que las otras tres subsidiarias a actividades complementarias.

Para la Compafila, las ventas en el segmento de cervezas y bebidas gaseosas y aguas representa
aproximadamente 98% de sus ingresos totales en jos afios 2014 y 2013,

) Acuerdo estratégico de la Matriz

SABMiller ple ha decidido fortalecer su relacion estratégica con The Coca-Cola Company (NYSE:
KQj en el negocio de embotellado de bebidas no alcohodlicas a nivel global mediante un acuerdo
conjunto con Coca Cola Sabco {controlada por la Familia Gutsche en Sudafrica), para combinar
sus operaciones de embotellado en doce paises de Africa, creando asl la mayor empresa
embotelladora en dicho continente, Coca-Cola Beverages Aftica, sobre la que SABMiller sera
accionista mayoritario.

Este acuerdo esta sujeto a las respectivas aprobaciones regulatorias aplicables. Como parte de
este acuerdo global, The Coca-Cola Company adquirird las marcas de bebidas no alcohdlicas y
agua de propiedad de SABMiller o sus subsidiarias, en Africa y América Latina, por la suma de
US$260 millones.



En el marco de dicha transaccion global, la Compadia transferira sus marcas de agua Cristalina
y San Mateo a The Coca-Cola Company. Asimismo, sus marcas: Agua Ténica Backus,
Guarana Backus y Viva Backus, seran licencladas a The Coca-Cola Company a perpetuidad.

Backus mantendra la propiedad dg la marca de bebida no alcohdlica de mailta, Maitin Power.

SABMiller y The Coca-Cola Company celebraran un acuerdo integral de licencia de marcas
respecto a las marcas {ransferidas y licenciadas antes sefialadas. Backus continuara
manufacturando, distribuyernido y comercializando dichas marcas en el Perdl bajo licencia de The
Coca-Cola Company.

iy Proyectos

Durante tos afios 2014 y 2013 se realizaron proyectos de inversidn en activo fijo, cambios en la
estrategia de marketing y otros plahes comerciales, que han generado desembolsos importantes
y que tienen como cbjetivo incrementar las ventas y consolidar el liderazgo y posicionamiento de
ias marcas. Entre las principales actividades realizadas se encuentran:

Afio 2014:

» Lanzamiento de Backus lce, en formato refornable, no retornable, 1ata en 358mi, 473ml,

2580 ml

Lanzamiento de Fiesta Real en algunas localidades y regicnes.

Lanzamiento de Cusquefia 1LT en Cusco.

Renovacion de la imagen de Areguipefia, a través del cambio de eliqueta.

Lanzamiento de Maltin Power lata en formato 473mi y 269ml.

Lanzamienta de Guarana 1LT en Cusco.

implementacion del programa " 4e Camino al Progreso” para desarrollar las competencias y

capacidades de los bodegueros gue comercializan nuestros productos, a la facha han

participado 1,980 bodegueros.

» Nuevo modelo de serviclo segtin la nueva segmentacion de clientes para forialecer Ia

posicidn en el mercado de la Compafiia.

Ampliacion del parque de equipos de frio en el mercado.

Ampliacion y renovacion del parque de botellas y cajas.

implementacion de la facturacion electronica en los puntos de venta.

Construccion del nuevo centro de distribucion en Cajamarca,

Expansion de 12 loza det almacén Pariachi.

Expansion del almacén de preductos terminados de Arequipa.

Renovacion de l|a flota de camiones de transparte primario.

Renovacion de |a flota de camiones de montacarga.

Adquisicion de una nueva linea de envasado de gaseasas y maltas, alineados & la estrategia

comercial de penetrar en el segmento de bebidas no alcohdlicas. Esta Hnea permitira a la

Compafia incrementar la capacidad actual en 67%.

» Instalacion de un sistema contra incendios en las plantas de Ate, Motupe y Malterla, en ef
centro de distribucion de Rimac y almacén de Pariachi,

* Implementacicn de sistema de filtrado a través de ultra filtracion y dsmosis inversa para
estandarizar la calidad del agua en todas las plantas.

4 & & & 8 &



Afio 2013:

« Instalacidn de nueva linea de envasado de botellas PET en Huarochiri, duplicando su
capacidad.
+ Lanzamienio del programa “4e, Camino al Progreso” para desarrollar las capacidades v
competencias de los bodegueros que comercializan los productos de 1a Compania.
= Desarrollo de la segunda fase de la campafia "Solo+18: Promoviendo la Venta
 Responsable”, gue promovid el uso del Documento Nacional de identidad para comprar o
vender una bebida alcohslica,
Lanzamiento de lata grande para las marcas Pilsen Callac y Cristal,
Lanzamiento de lala pequefia para las marcas Cristal, Cusquefa, y Maltin Power.
Lanzamiento de lata de Guarana de 355m.
Expansian de Planta Ate con la instalacion de 4 tanques de fermentacion y 2 tanques de
maduracion.
instalacidn de una nuava planta de tratamiento de efluentes en las plantas de Cusco y
Motupe.
Ampliacion del parque de equipos de frio en el mercado.
Lanzamiento de nuevo empague 7 litros de San Mateo.
Lanzamiento de agua Tonica Backus en lata de 250mi.
Instalacion de 2 tangques de fermentacion y ampliacion de CIP en Planta Arequipa.
implementacion de estandares de ejecucion para los agentes comergiales en los puntos de
venta.
Renovacidn de la imagen de marca Cusguena.
« |mplementacion de medicion de estandares de operacion en el mercado (ITOS) a través de
terceros.
= Lanzamiento de la hueva pagina de seguidores corporativa para la comunicacion de la
estrategia y proyectos de desarrolio sostenible e inversion social corporativa.
» Lanzamiento de nueva botella y etigueta de San Mateo en su formato de 600ml.

& @ a4 H 8 & & &4 o0 =

c} Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre de 2014 han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia y serén presentados al Directorio el 27 de enero de 2015 para ia
aprobacion de su emision, y luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas que se realizara el 24 de febrero de 2015, para su modificacion yfo aprobacion definitiva.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia y fueron presentados para la aprobacién de su emisién el 24 de enero de
2014 y luego fueron aprobados por la Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se realizé el 24 de
febrero de 2014,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformements en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

21 Bases de preparacion -

La Compadia ha preparado estos estados financieros separados en cumplimiento del Reglamento de
informacion Financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV). La Compafiia también

ha preparado estados financieros consolidados de acuerdo con lo previsto en el parrafa 18 de la NIIF
10, "Estados financieros consolidados”.
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L.os estados financieros separados de la Comparila han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {en adelante NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante "IASB"), vigentes a |z fecha de tos estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compafila, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos fos principics v
criterios contemplados en {as NIIF emitidas por el ASB.

{ os estados financieros surgen de los regisiros de contabilidad de la Compariia y han sido preparados
sobra la bass del cosio histérico maodificado por activos financieros disponibles para la venta e
instrumentos financieros derivados que se reconocen a su valor razonable, l.os estados financieros
se presentan en miles de nuevos soles, excepto cuando se indigue una expresion menetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencla ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
Ias politicas contables de la Compafila. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la nota 4.

2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e inferpretaciones adoptfadas por la Compaiifa-

Durante el 20114 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIF gue, sin embargo no son aplicables a la
Compaifila o no han tenido un impacto significativo en los estados financieros de Backus.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de perfodos
anuales que se inicien el ¢ despues del 1 de enero de 2015 y que no han sido adopladas
anticipadamente -

. NIF 8, *Instrumentos financieros”

La NIIF S trata sobre la clasificacion, medicién y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros, La version completa de [a NIIF 9 se emitid en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicién de los instrumentos financleros de la NIC 39 v establece tres
categorias para la medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de ofros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases
para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de ta entidad y tas caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de la NIC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contintan siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a Iz clasificacion y medicion, exceplo para el
reconocimienio de los cambios en el riesgo de crédito propic en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NHF 9 simplifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF 9 requiere una relacion
economica entre |a parlida cubierta y el instrumento de cobertura y gue el ratio de cobertura sea
el mismo gue la entidad usa para su gestion de riesgos. La docurentacion actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de la se venla requiriendo bajo la NIC 39. La norma entrard en
vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su adopcion
anticipada.

o NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”
Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion util a fos
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e

incertidumbres asociados con los ingreses y de los fiujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.
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Los ingresos se reconocen cuando un clienie obtiene condrol de un bien o servicio y por le tante
tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los heneficios provenientes de tales bienes y
servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a fa NIC 11 “Contratos de
construccién” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacidn anticipada es permitida.

¢ Modificacion a NIC 27 "Estados financiercs separados” sobre el método de la participacion

Esta modificacion permitira a las entidades usar el métode de participacion patrimonial (MPP)
para contabllizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Esia norma es efectiva para periodos anuales que comiencen el o
después del 1 de enero de 2018 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compafiia estad en proceso de evaluar el impacto de esias normas en la preparacion de sus
estados financiercs. Mo se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF gue aln no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de ta Compaiila.

2.3 Informacion def negocio -

El organo encargado de la ioma de decisiones operativas, que es responsable de asignar los recursos
y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, ha sido identificado como el Comité Ejecutivo,
encargado de la toma de decisiones esfratégicas. La Gerencia ha determinado los segmentos
operativos sobre la base de los informes que revisa et Comité Ejecutivo.

La Gerencia considera el hegocio desde una perspectiva por tipo de producto: cerveza (91%),
gaseosas (5%). agua (3%}, y bebidas nutritivas y licores (1%). Como el principal segmento es el de
cerveza y el resto de segmentos en conjunto no supera el 10% del total de ingresos o utilidades de la
Compafiia, éstos no constituyen segmentos reportables.

24 Traduccion de moneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa.
Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la monada funcional usando los tipos de
cambio vigentes a Jas fechas de las transacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas que
son revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resullen del pago de tales
fransacciones y de la traduccidn de activos y pasivos monetarios en maneda extranjera al tipo de
cambio de cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando se difieren en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujo de efectivo.

Las ganancias y perdidas por diferencia en cambio relacionadas con todas las partidas maonetarias se
presentan en €l estado de resultados en el rubro de gastos financieros e ingresos financieros.

2.5 Activos financieros -
Clasificacian -
La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor

razonable a través de ganancias y perdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
prestamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para ia venta.
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La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 la Compafila solo mantiene activos financieros disponibles para la venta y
préstamos y cuentas por cobrar,

i) Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y {as cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimienio mayor a 12 meses contados desde ia fecha del estado
de situacion financiera. Estos Gitimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
las cuentas por cobrar comprenden las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por
cobrar en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién -

Los préstamos y cuentas por cobrar se recenocen inicialmente a su valor razonable vy
posteriosmente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la
estimacién por deterioro.

i} Actives financieros disponibles para la venia -

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que se
designan en esta categorta o que no clasifican para ser designados en alguna de las ofras
categorias, Eslos activos se muestran como activos no carrientes a menos que ia Gerencia
tenga intencion expresa de vender ¢l activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién -

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de la
negoaciacion, fecha en la que la Compaiita se compromete a comprar o vender el activo. Las
inversiones se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion en el
caso de todos los activos financieros que no se registran a valor razonable a fravés de
ganancias y pérdidas. Las inversionas se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo de las inversiones expiran ¢ se transfieren y la Compaiiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activos
financieros disponibles para ia venta se registran posterlormente a su valor razonable.

Los cambios en el valor razonable de valores menetarios y no monetarios clasificados como
disponibles para |a venta se reconocen en Otros resultados integrales.

Cuando un titulo valor clasificado como dispanible para la venta se vende o su valor se deteriora,
los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable reconocidos en el patrimonio se
transfieren al estado de resultados. Los dividendos generados por instrumentos disponibles
para la venta se reconccen en el estado de resultados en el rubro otros ingresos cuando se ha
establecido el derecho de ta Compaiila a percibir su pago.

2.6 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el mento neto es reportado en el estado de
situacién financiera cuande existe derecho legalmente exigible para compensar los montos
reconocidos y si existe la intencion de liguidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simultdaneamente. El derecho legalmente exigible no debe ser contingente a eventos futuros y
debe ser exigible en el curso ordinario del negocio y en alglin evento de incumplimiento ¢ insolvencia
de la Compafila o de [a contraparte.
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2.7 Deterioro de activos financieros -
Activos registrados al cosfo amortizado

La Compafila evala al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de unc 0 mas eventos que ocurrieron después del reconogimiento inictal del active (un
"evento de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos} tiene un impacto sobre los flujos de efeclivo
estimados del activo financiero o grupo de actives financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadares de que los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacian financiera y
cuando informacion objetivamente observable indica que se ha producido una disminicion medible en
el estimado de fiujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
econdmicas que se correlacionan con incumplimientos.

Para Ia categorla de préstamos y cuentas por cobrar, el monio de fa pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efective
futuros estimados {excluyendo las pérdidas crediticias fuluras en las que no se han incurrido v
considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y ef monto de la
perdida se reconoce en el estado de resultados.

S8i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro,
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados,

Activos clasificados como disponible para la venta

En el caso de inversiones en titulos patrimoniales clasificadas como disponibles para ia venta, una
baja significativa o prolongada en el valor razonable del instrumento por debajo de su costo es
también evidencia de que el activo esta deteriorado. Si existe alguna de estas evidencias para activos
financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo
de adguisicién y el valor razonable actual, mencs cualquier pérdida por deterioro reconccida de forma
previa para ese activo en resultados, es transferida del patrimonio y se registra en el estado de
resultados. Sien un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado
como disponible para la venta se incrementa y si dicho incremento se puede relacionar objetivamente
can un evento que ocurrio después de reconocer la pérdida por deterioro en resultados, la pérdida por
deterioro si es revertida a través del estado de resultados,

2.8 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura —

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en
que se celebra el contrato del instrumento derivado y son subsecuentemente remedidos a su valor
razonable, Elmétodo para reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en los valores
razonables de los derivados depende de si son designados como instrumentos de cobertura, y sies
asi, la naturateza de la partida que se esté cubriendo. La Compaiiia designa ciertos derivados como
de:

(a) cobertura del valor razonable de activos ¢ pasivos reconocidos {cobertura de valor razonable); o
{b} cobertura de un riesgo en particular asociado con un activo o pasivo reconocidos o de una
transaccion prevista altamente probable {cobertura de flujos de efectivo).
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La Compafia documenta, al inicio de [a transaccion, la relacidn entre los instrumentos de cobertura y
las partidas cubiertas, asi como sus objetivos y estrategia de administracion de rigsgos gue respaldan
las transacciones de cobertura. La Compariia ademas documenta su evaluacion, tanto al inicio de la
cobertura como a la fecha de cada estado de situacion financiera posterior, sobre si los derivados
usados en las transacciones de cobertura son altamente efectivos en compensar los cambios en log
valores razonables o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

El valor razonable de los derivados usados para fines de cobertura se revela en fa Nota 12. Los
cambios en la cuenta reserva para coberturas en el patrimonio se muestran en la Nota 22-e. El total
de! valor razonable de los derivades usados para fines de cobertura se clasifica como aclivo o pasivo
no corriente cuando el vencimiento del remanente de la partida cubierta es mayor a 12 meses, y se
clasifica como activo o pasivo carriente cuando este vencimiento es menor a 12 meses,

Cobertura de flujos de efectivo -

La porcion efectiva de cambios en el valor razonable de derivados que son designados vy califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen como Otros resultados Integrales. La ganancia o
pérdida relativa a la porcién inefectiva se reconoce inmediatamente en el estado de resultados en la
cuenta Otros ingresos (gastos).

Los monios acumulados en el patrimonio se reclasifican a resultados en los pericdos en los que las
partidas cublertas afectan resultados. Sin embargo, si una transaccion proyectada cubieria resultz en
el reconocimiento de un active no financiero (por ejemplo, inventarios o activos fijos); las ganancias o
perdidas previamente diferidas en el patrimonio se transfieren del patrimonio y se incluyen en la
medicién inicial del costo del activo no financiero. Los montos diferidos son finalmente reconocidos en
resuitados a traves del costo de venta, en el case de los inventarios, o de la depreciacidn, en el caso
de activos fijos.

Cuando un instrumento de cobertura expira o es vendido o cuando una cobertura deja de cumplir con
los criterios para aplicar contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el
patrimonio hasta ese momento permanecera en el patrimonio y sera revertida a resultados cuando la
transaccion proyectada sea finalmente reconocida en el estado de resultados, Cuando una
transaccion proyectada no se espera que ocurra, la ganancia o pérdida acumulada que se reportd en
el patrimonio es inmediatamente transferida al estado de resultados, en |2 cuenta otros ingresos y/o
olros gastos.

2.9 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efective disponible y depositos a |a vista con
vencimiento de tres meses o menos.

2.10 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos gue adeudan los clientes por la venia de
mercaderia o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
afio 0 menos se clasifican como actives corrientes. De lo contrario, se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
pasteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efective, menos la
estirmacion por delerioro,

2.41 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. Ei costo se
determina usando el método de costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados y
de los productos en proceso comprende los costos de materia prima, mano de obra directa, atros
costos directos y gastos generales de fabricacion (sobre la base de |z capacidad de operacién normat)
y excliye a los costos de financiamiento y a las diferencias en cambio.
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El costo de los suministros y materiales incluye fleles e impuestos aplicables no reembolsables. E
valor neto de realizacidn es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
operacion menos los costos estimados para terminar su produccidn v los necesarios para llevar a
cabo la venta. El costo de los inventarios inciuye las transferencias del patrimonio de cualquier
ganancia y/o pérdida generadas por las coberturas de flujos de efectivo sobre las compras de materia
prima,

2.12 Inversiones en subsidiarias -

Las subsidiarias son tocdas las entidades sobre las que la Compafifa tiene la capacidad de gobermar
sus politicas operativas y financieras por ser propietaria de mas de la mitad de sus acciones con
derecho a voto. La Compafila también evalla la existencia de control donde no tiene mas del 50% del
poder de voto, pero sf puade gobernar las finanzas y peliticas operativas par Ia virtud del control de
facto. Las inversiones en subsidiarias se muestran en estos estados financieros al costo. Los
dividendos en efectivo recibidos de subsidiarias se acreditan al estado de resultados en el momento
en que se aprueba su distribucidn. Los dividendos recibidos en acciones de subsidiarias no se
reconocen en los estados financieros.

213 Inmuebles, maquinaria y equipo -

Los terrenos y edificios comprenden sustancialmente las plantas, locales de ventas y oficinas. La
cuenta inmuebies, maquinaria y equipo se presenta al costo menos su depreciacion acumulada vy, si
las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro, El costo de un elemento de inmuebles,
maguinaria y equipo comprende su precio de compra & incluye los desembolsos directamante
atribuibles a la adquisicion de estas partidas.

La Compafila reconoce sus bienes de inmuebles, magquinaria y equipo por companentes importantes.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segin corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios econdmicos fuiuros
para la Compafia, y el costo de eslos activos se pueda medir razonablemente. El valoren libros de la
parte reemplazada es dado de baja. Otros desembualsos por mantenimiento v reparacidn se cargan al
estado de resultados en el periodo en el que se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebles,
maquinaria y equipo se capitafizan por separado y se castiga el valor en libros del componente que se
reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componante separado del activo, el valor de reemplazo del componente nueve se usa para estimar el
valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccidn se capitalizan como un componente separado, A su
cuiminacion, el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos se calcula por el método de linea
recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida til como sigue:

Afos
Edificios Entre 20y 50
Maquinaria y equipo Entre 5y 25
Muebles y enseres Entre 2y 10
Unidades de transporte Entre 5y 10
Equipo de computo 4
Cajas y envases retormnables 2,5, 6y10
Equipos diversos 10
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Los valores residuales y la vida atii de los activos se revisan y ajusian, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera,

Ei valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos correspenden a fa diferencia entre el valor de ventay
sus valores en libros y se reconocen &n Otros ingresos (gastos) del estado de resultados.

L.as bajas en inmueble, maquinaria y equipo se dardn cuande no se espere obtener beneficios
economicos futuros por su uso o disposicion.

2.14 Activos intangibles -
Piusvalia mercantii -

La plusvalla mercantit surge de la adquisicion de subsidiarias y representa el mayor valor pagado por
la compra sobre el valor razonabie de |os activos netos identificables, pasivos y pasivos contingentes
de la entidad adquirida y el valor razonable de la participacion no controlante en la entidad adquirida.

Para efectos de las pruebas de deterioro, 1a plusvalia mercantii de una cembinacion de negocios es
asignada a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE)}, o grupos de UGE, que se
espera se beneficien de las sinergias de la combinacién. La plusvalia mercantil es contralada al nivel
de segmento operative. Se realizan revisiones del deterioro de a plusvalia mercanti! anualmente o de
forma mas frecuente cuando ocurran eventos o cambios en circunstancias que indiguen un potencial
deterioro en su valor. El valor en libros de fa UGE, que contiene plusvalia mereantil, se compara con
su valor recuperahble, que es el mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos gastos para
su venta. Cualguier deterioro es reconocido como gaste y no es posible su reversion posterior,

Marcas y licencias -

Las marcas y licencias adquiridas individualmente se muestran al costo histdrico. Las marcas y
licencias tienen una vida Uit definida y se registran al costo menos su amortizacion acumulada. La
amortizacion se calcula usando el metodo de linea recta para asignar el costo de las marcas y el de
las licencias a resuitados en el término de su vida Gtil estimada (entre 10 y 40 afos).

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir y poner en uso el programa especifico. Esios costos se amortizan en el
estimado de sus vidas liles (entre 3 y 8 afios).

Programas de computacion {software) generado internamente -

Los costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen cormio gastos cuando se
incurren. Los costos de desarrolio que son directamente atribuibles al disefic y prueba de software
identificables y dnicos que controla la Compafita se reconocen como aclivos intangibles cuando
cumplen con los siguientes criterios:

- técnicamente es posible completar el software de modo gue podra ser usado;

- la Gerencia tiene la intencién de terminar el software v de usarlo o venderlo;

- setiene {a capacidad para usar o vender el software;

- se puede demostrar que el programa de computo probablemente generard beneficios economicos
futuros;

- se liene los recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el desarrolio
dal software gue permita su uso o venta; y el gasto atribuible al software durante su desarrollo se
puede medir de mangra confiable.
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Los costos direclos que se capitalizan como parte del costo de programas de cémpuie incluyen a los
costos de los empleados que desarrollan los software y una porcién de los costos indirectos
correspondientes,

Ctros costos de desarrolfo que no cumplan con estos criterios se reconocen en resuitados conforme
se incurre y no se reconocen como un activo en periodos subsigulentes.

Los castos incurridos en el desarrolle de sofiware reconocidos como activos se amortizan en el plazo
de sus vidas utiles estimadas (entre 3 v 8 afios).

2.15 Activos no corrientes mantenidos para ia venta -

Activos no corrientes se clasifican como mantenidos para ia venta cuando su valor en libros se
recuperara principalmente a través de una fransaccion de venta gque se considera altamente probable
en un periodo menor & uh afo. Estos activos se muestran al menor valor que resulta de comparar sus
saldos en libros y sus valores razonables menos los costos requeridos para realizar su venta.

2.16 Deterioro de activos no financieros -

Los activos que tienen vida il indefinida y no estén sujetos a amortizacion, se someten a pruehas
anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no
recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al rayor valor entre el
monla neto que se obtendria de su venta o su valar en uso. Para efectos de la evaluacién por
daterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en [os que generan flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en iibros de actives no financieros
distintes de la plusvalia mercantil que han sido objeto de estimaciones por deterioro se revisan a la
fecha de cada informe para verificar posibles variaciones de dichas estimaciones por deteriaro.

2.17 Pasivos financieros -

De acuerdo con lo que establece la NIC 39, los pasivos financieros se clasifican, seglin corresponda,
como: i) pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas vy 1i) otros pasivos
financieros. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros de la Compafiia a valor razonable a través de ganancias y pérdidas
corresponden a sus instrumentos financieros derivados y los clasificados como ofros pasivos
comprenden a las obligacionas financieras, las cuentas por pagar comerciales, las cuentas por pagar
a entidades relacionadas y las otras cuentas por pagar.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente,
cuando el efecto del costo del dinero es importante, se miden a su coste amortizado por el méledo de
tasa de interés efectiva. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles ala
transaccion. Los instrumentos financieros derivados se miden permanentemente a su valar razonable
y las fluctuaciones en su valor se reconcoen en resultados.

2.18 Préstamos bancatios -

Los présiamos bancarios se reconocen iniciaimente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaceion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado, coalquier
diferencia entre los fondos recibidos {neto de los costos de |a transaccién) y el valor de redencion se
reconoce en e estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el metodo de interés
efectivo.
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Los préstamos bancarios se clasifican en el pasivo corriente a menes que la Compaila tenga derecho
incondicianal de difarir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses coniados desde ia fecha del
estado de situacion financiera.

2.19 Costos de endeudamiento

Los costos de endeudamiento generales y especificos directamente atribuibles a lz adquisicion,
construccidn o produccion de activos calificados, los cuales son activos gue necesariamente toman un
perlodo sustancial para alcanzar su condicién de uso, son agregados al costo de dichos activos hasta
gue en dicho periodo los activos estén sustancialmente listos para su uso.

Ei ingreso obtenido en la inversién temporal de préstamos especificos que aln no se han invartido en

activos calificados se deduce de los costos de endeudamisnto elegibles para su capitalizacion, Todos
los demas costos de endeudamiento son reconocidos en resuitados en e periodo en el cual han sido

incurridos.

2.20 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrigntes si el pago se debe realizar dentro de un ano o menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posterlormente se remiden al
costo amortizado usando el métedo de interés efectivo.

2.21 Depositos en garantia de envases-

Las cajas y envases refornables se registran en el rubro inmuebles, maquinaria y equipo. Por
aquellos que han sido entregados a los canales de venta para la comercializacion de productos, se
registra un pasivo relacionado con la obligacidn de reembolsar los depdsitos en garantia entregados
por los clisntes.

La porcian no corriente del pasivo por depositos en garantia corresponde al stock necesario de cajas y
envases retornables gue mantienen los canales de venta (mayoristas y minoristas) para efectos de la
comercializacion de los productos, pasivo que s6lo sera liquidado parcial o totalmente en caso se
reduzca el nivel de operaciones o cese |a relacidn comercial con el cliente.

2.22 Beneficios a los empleados -

Los beneficios por cese se reconocen en resultados cuando se pagan, esto es, cuando la relacion
laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro, o cuando un empleado acepta
voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios.

Fondo de retira de operarios -

£l fondo de retiro para operarios corresponde al valor presente de los desembolsos futuros que fa
Compafila efectuard a favor de sus trabajadores al momente de su jubilacidn de los mismos, la cual
ha sido establecida a los 65 afios. Este importe se determina sobre |2 base de un céleulo actuarial
realizado por un actuario independiente.

Pensiones y beneficios -

L.a Compafifa opera un esquema de pensiones y otros beneficios otorgados a personal retirado como

raciones de cerveza y seguro médico, con los que se acordd darles este beneficio, este esquema es
financiado con recursos propios.

-19 -



Este plan de beneficios definidos establece un monto de beneficios que recibiran los ex-trabajadores
que cumplieron con uno o mas factores como la edad, afio de servicios y compensacion. Los
beneficios consisten en: pensiones de jubilacién (5 ex-trabajatdaores), raciones de cerveza (227 ex-
trabajadores) que se entregan mensualmente, seguro medico familiar (354 ex-trabajadores) ,
asignacion por sepelio (631 ex-trabajadores), aguinalde (175 ex-trabajadores) y gratificaciones (176
ex-trabajadores).

El pasive reconocide en el estado de situacion financiera corresponde al valor presente de la
obligacion de beneficio definido a la fecha del estado de situacion financiera. La obligaclén por este
beneficio definido se calcula anuaimente por actuarics independientes usando e} método de la unidad
de crédito proyectada. El valor presente de la obligacion se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando las tasas de interés aplicables a los bonos de gobiernc. Las
ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
fos supuestos actuariales se cargan o abonan al patrimonio como otros resultados integrales en el
periodo en el que surgen.

El costo de servicio pasado s el cambio en el valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos por los servicios prestados por ios empleados en pericdos anteriores por la introduccion o
modificacidn del plan de beneficios. El costo de servicio pasado es reconocido inmediatamente en el
astado de resuliados.

Participacion en las utiidades y graltificaciones -

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones y participacion legal de los
trabajadores en las utilidades. La pariicipacidn de los trabajadores en las utifidades se calcula
aplicando la tasa de 10% a la materia imponible determinada de acuerdo con Ia legislacion del
impuestc a la renta vigente.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacidn par tiempo de servicios del personal de la Compaiiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias deslgnadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a una remuneracion vigenie a la
fecha de su depdsite. La Compafila no tiene obligaciones de pago adicionales una vez gue efectla
los depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho,

2.23 Pagos basados en acciones -

La Compafifa opera un plan de compensacién con instrumentos de patrimonio y en base a acclones,
bajo el cual ja Compafila recibe servicios de empleados como contraprestacion de los instrumentos
patrimoniales (opciones) de la Matriz. El valor razonable de los servicios de empleados recibidos a
cambio de las opciones se reconoce como gasie. El manto total que se debe registrar como gasto se
determina utilizando como referencia el valor razonable de las opciones otorgadas:

+ Incluyendo cualguier condicion de desempefio de mercado {por ejemplo, el precio de la accién de
una entidad);

+  excluyendo el impacto de cualquier condicion que otorgue al empleado el derecho a recibir el
beneficio (vesting conditions), asociada a su servicio y a medidas de desempefio que no son de
mercado (por ejemplo, rentabilidad, objetivos de crecimiento de ventas y 1a permanencia del
empleado por un periodo de tiempo especifico);

+ excluyendo el impacto de condiciones gue no otorgan al empleado el derecho a recibir el beneficio
(por gjemplo, el requerimiento a los empleados para que ahorren).

Las condiciones relacionadas con el servicio del empleado o con medidas de desempefio que no son

de mercado se consideran como parte de los supuestos aplicados para determinar el nimero de
opsiones que se estima cumplan con las condiciones para su otorgamiento.
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Ei gasto iotal se reconoce durante el periodo en el gue se obtiene el derecho (vesting period}, que es
el pericdo durante el cual se cumple con todas las condicionas que otorgan este derecho.

Al final de cada pericdo de reporte, la Compania revisa sus estimados del nimero de opciones que se
espera obtendran el beneficio, tomando en consideracion las condiciones que no son de mercado. El
impacto de la revision de los estimados originales, si lo hubiera, se reconoce en el estado de
resuliados, con el correspendiente ajuste al patrimonio.

Cuando las opciones se gjercen, la Matriz emite nuevas acciones. El otorgamiento por parte de la
Matriz de opciones sobre sus instrumentos de patrimonio a los empleados de la Compaiifa se trata
comao capital adicional.

2.24 Impuesto a la renta -
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente v al diferido.

E! impuesto se reconoce en el estado de resuitados, excepto en la medida que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a fa renia corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La
Gerencia evalla periodicamente fa posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos
respecto de situaciones en las que [as leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compania,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, recenociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base fributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. Los impuestos diferidos pasivos no se reconocen si surgen del reconccimiento
inicial de la plusvalia mercantil; o si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no sea una combinacion de negoclos que a la fecha de la transaccidn no afecte nila
utilidad o pérdida contable o gravable. Elimpuesto diferido es determinada usando la tasa impositiva
(y legistacion) vigente a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera sean aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a Ia renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias tempcrales.

Los saldas de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a ia renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre fa misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencién y posibilidad de
liquidar los saldos sobre bases netas.

2.25 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente, legal 0 asumida,
que resulta de eventos pasados que es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos gue
involucren beneficios econdmicos para su liquidacion y su manio se pueda estimar confiablemente.

Las provisiones se miden &l valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para
cancelar la obligacidn utllizando una {asa de interés antes de impuestos que reflgje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion. El
incremento en |a provisidn por el paso de! tiempo se reconoce en el rubro Gastos financieros.
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2.26 Capital emitido -
{as acciones comunes se clasifican en el patrimonio.

Cuando cualguier subsidiaria de ta Compafila compra acciones del capital de la Compaiiia (acciones
de tesoreria)}, el page efectuade, incluyendo cualquier costo directaments atribuible a Ia transaccion
{neto de impuestos), se deduce del patrimonic atribuible a los titulares del capital emitido de Ia
Compaiila hasta que 1as acciones se cancelen, reemitan o vendan. Cuando tales acciones son
subsecuentemente reemitidas o vendidas, cualquier pago recibido, neto de los costos incrementales
directamente atribuibles a la transaccién y los efectos correspondientes por el impuesto a la renta, se
incluye en el patrimonio atribuible a los titulares del patrimonio de la Compahia.

2.27 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen por e valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, y
representa montos por cobrar por la venta de bienes, neto de descuentos, devoluciones e impuestos a
las ventas. La Compaiila reconoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir confiablemente, es
probable que beneficios econdmices futuros fluyan a la entidad y cuando la transaccién cumple con
criferios especlficos por cada una de las actividades de la Compafia, tal como se describe a
continuacion.

Ventas de bienes -

Las ventas se reconocen cuando la Compafifa ha entregado sus productos al cliente, éste los ha
aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.
Se considera que el producto no se ha entregado hasta que no se haya despachado al lugar
especificado en el contralo y los riesgos de perdida se hayan transferido al mayorista.

Alguileres, intereses, regalias y dividendos -

Los ingresos por alquileres se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia
al servicio especifico completo, calculado sobre |a base del servicio realmente brindado como una
proporcion del totat de los servicios a ser brindados.

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido, usando el método del interés efectivo. El ingreso proveniente de intereses sobre
préstamos o colocaciones deterioradas se reconoce ya sea en la medida que se cobra el efectivo o
sobre la base de fa recuperacion del costo, seguin lo exijan sus condiclones.

El ingrese proveniente de regalias se reconoce a medida que se devenga, de acuerdo con la
sustancia de los contratos correspondientes.

El Ingreso proveniente de dividendos se reconcce cuando se ha establecido el derecho a recibir el
pago.

2.28 Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta,

Los ofros costos y gastos se reconacen sobre la base del principio del devengo independientemente

del momenic en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los
ingresos con los gue se relacionan,
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2.29 Arrendamiento -

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de Jos riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo se cargan al estado de resultados sobre Ia base del
método de linea recta en el perlodo del arrendamienio.

Los arrendamientos de inmuebles en los que la Cotmpaiiia asume sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios de su propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor
razanable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Cada
cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo v el cargo financiero. La obligacion por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en ofras cuentas por pagar a
largo plazo.

El elemento de interés del costo financiero se carga al estado de resultados en el periodo del
arrendamiento de manera que se abienga una tasa de interés periddica constante sobre el saldo del
pasivo para cada pericdo. Los inmuebles, maguinaria y equipo adguiridos a través de arrendamientos
financieros se deprecian de acuerdo a una base sistematica en el periodo de uso esperado coherente
con la politica de depreciacidn que el arrendatario haya adoptado con respecto a los demas activos
depreciables que posea. En caso de que exista certeza razonable de que el arrendatario obtendra la
propiedad al finalizar el plazo de arrendamiento, &l periodo de utilizaclon esperado sera fa vida Gtil del
activo; en otros casos, el activo de depreciara en el menor periodo gue resulte de comparar ia vida (i)
del activo y el periodo del arrendamiento.

2.30 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como pasive en los
estados financieros en el periodo en el que [os dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaifila.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de Ja Compafiia [z exponen 2 una variedad de riesgos financleros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de cambio, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y de los
flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. E! programa general de
administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalrmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafila. La Compafila utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir ciertos riesgos a
fos que esta expuesta.

La Sub Gerencia de Tesorerla tiene a su cargo la administracion de riesgos financieros de acuerdo
con las politicas aprobadas por el Directorio. La Sub-Gerencia de Tesorerla identifica, evalia y cubre
los riesgos financieros en coordinacian esfrecha con las unidades operativas de la Compafila;
mientras que la Sub-Gerencia de Créditos es responsable de la identificacion y evaluacion de los
riesgos de crédito. El Directorio aprueba los principios para la administracién general de riesgos asi
como politicas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesga de
tasas de interés, ! riesgo de crédito, & uso de instrumentos financieros derivades y no derivadas y
para fa inversian de los excedentes de liquidez.
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a)

Riesgos de mercado -

i} Riesgos de cambio -

Las actividades de ia Compafila y su endeudamiento en moneda extranjera ta exponen al riesgo
de cambio resultante de la exposicion a varias monedas, principaimente al délar estadounidense y

al euro,

La Compafifa mantiene los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera;

2014 2013
Uss000 EUR000 Us$000 EUR0B0
Activo
Cfectivo y equivalente de efectivo 5,911 2,649 2,320 5824
Cuentas por cobrar comerciales 1,863 - 6,697 -
Otras cuentas por cobrar 3,658 174 13.505 29
11,432 2,823 22522 5,853
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales 56,983 4,780 40,412 9,788
Oftras cuentas por pagar 807 - 1,898 -
57,790 4,760 42,310 9,789
Pasivo neto {._46358) (_ 1937y (_19.788) {__3.936)

Los saldos en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio del
mercado libre que publica la Superintendenciz de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de
2014, los tipos de cambio utilizados por la Compaiila para el registro de los saldos en moneda
extranjera han sido de 5/.2.989 por US$1 y $/.3.766 por EUR1 para los activos y pasivos,
respectivamente (8/.2.796 por US$1 y $/.3.944 por EUR1 para [os activos y pasivos al 31 de
diciembre de 2013}.

La diferencia de cambio por el periodo terminado al 31 de diciembre esta conformada como sigue:

2014 2013

$/.000 §/.000
Ganancia por diferencia de cambio 12,819 11,016
Pérdida por diferencia de cambio { 25 717) | 28,003)
Pérdida por diferencia de cambio, neta (. 12.807) | 16.987)

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compafiia adminisire el riesgo de fipo
de cambio respecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio surge cuanda transacciones
comerciales futuras y activos y pasivos reconocidos se denominan en una moneda que no es la
moneda funcional de la entidad. Para administrar el riesgo de cambio, la Compafiia usa contratos
a futuro ("forward”}. La Compaifiia, de acuerde con su politica de administracién de riesgos, cubre
sus flujos de efectivo anticipados no comprometidos altamente probables y 100% de sus flujos de
efectivo anticipados comprometidos, respectivamente hasta los proximos 18 meses
{principalmente por exportaciones y compra de inventarios) en cada moneda importante.

5i al 31 de diciembre de 2014, el nuevo sol se hubiera devaluado/revaluado en 5% en relacion al
Euro, con todas ias otras variables mantenidas constantes, la utilidad de! afio después de
impuestos se habria incrementado/disminuido en $/.229,000 (S/.449,000 a diciembre de 2013},
principalmente como resultado de ganancias/pérdidas de cambio del euro en las cuentas par
pagar comerciales.
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Sial 31 de diciembre de 2014, ef nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 5% en relacion
con el dolar estadounidense; con todas las ofras variables mantenidas constantes, 1a utilidad
después de impuestos por el afio se habria incrementado/disminuids en §/.4,147,000
{S5/.1,695,000 a diciembre 2013}, principalmente como resultado de las gananclas/pérdidas de
cambio en |las cuentas por pagar comerciales y otros pasivos.

iy Riesgo de precios -

La Compafila estd expuesta al riesgo en ef cambio de ios precios de sus valores de capital debido
a inversiones mantenidas y clasificadas en su estado de situacion financlera coma disponibles
para la venta, Asimismo la Compafiia esta expuesta también al riesgo de variaciones de precios
de mercancias (commodities) necesarias para ia produccion, salve en el caso del gluminio y el
maiz los mismos que seé encuentran cubiertos con instrumentos financieros derivados. La
Gerencia considera gue las variaciones no son significativas con relacion a su total de activos, vy la
magnitud de sus operaciones y niveles de rentabilidad.

i) Riesgo de {asa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compaififa surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafila al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efective. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Companiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia revisa periodicamente [a evolucion
de las tasas de interés y el posible impacto en los préstamos y por ende en los resuitados, lo cual
es revisado con la alta Gerencia, tomando las decisiones correspondientes, fijandose las tasas de
interés a los plazos mas convenientes.

Al 31 de diciembre de 2014 v 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia mantiene endeudamiento a
corte y targo plazo, fas mismas que han sido pactadas con las entidades financieras a una tasa de
interes fija.

b} Riesgo de crédito -

E! riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asl como de la exposicion al crédito de los clientes
mayoristas y minoristas, gue incluye a los saldos pendientes de cuentas por cobrar. En relacion con
bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificacicnes de riesgo
independientes sean como minimo de 'A’. Sub Gerencia de Créditos evalla la calidad crediticia del
ciiente, tomandoe en consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores, se
establecen limites de credito individuales de acuerdo con los limites fijados por el comité de créditos y
cobranzas sobre ia base de las calificaciones internas o externas. El uso de los imites de crédito se
monitorea con regularidad. Las venias a clientes del segmento minorista se efectlan en efectivo o
utiizando niveles minimos de crédito (7 dias). Revelaciones adicionales sobre el riesgo de crédito se
muestran en la Nota 8.

La Gerencia no espera que fa Compania incurra en pérdida sighificativa por desempefio de las
contrapartes.

c) Riesgo de liguidez -

El area de finanzas supervisa las proyecciones de flujos de efectivo realizadas sobre los requisitos de
liquidez de la Compafia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades
operacionates, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito.

Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de financiamientio de deuda y cumplimiento
con los objetivos de ratios financieros del estado de situacidn financiera,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 Ia estructura financiera que mantiene la Compafila obedece al
modelo econdmico de su Matriz.
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Los excedentes de efectivo y saldos por encima de! requeride para la administracion del capital de
frabajo son invertidos en cuentas comientes que generan intereses y depositos a plazo, escogiendo
instrumentos con vencimientas apropiados o de suficiente liquidez.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros sobre la base del periodo remanente a la fecha del
estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros derivados se
incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension de!
tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

Menosde Entreiy2 Entre2y5 Masde5

1 afto afos afics afgs Total
S1.000 S1.000 S1.600 81.000 §1.000
Al 31 de diciembre de 2014
Obiligaciones financieras 130,593 23,217 297,060 40,083 480,863
Cuentas por pagar a enlidades
refacionadas 82,57 - - - 82,571
Provision por beneficies de empleados 990 1,030 3,405 30,188 35,614
Cuentas por pagar comerciales y
atras cuentas por pagar 417.508 114,733 532241

e G41662 24247 300466 _ 1850M4 1,151,389

Al 31 de diciembre de 2013

Obligaciones financieras 133,861 123,536 145,771 42,825 445093
Cuentas por pagar a entidades

retacionadas 85,793 “ - - 85,793
Provision por beneficios de empleados 1,286 1,260 3,510 26,932 32,088
Cuentas por pagar comerciales y

olras cuentas por pagar 340.023 133.477 473 500

560,963 124,796 149281 .. 203234 1038274

Al 31 de diciembre de 2014, el valor razonable de la cartera de instrumentos financieros derivados de
la Compafila asciende a 8/.13,493,000, monto gue s& incluye dentro de los activos cuyo periodo de
vencimiento es menor @ 1 ano {(5/.4,883,000 al 31 de diciembre de 2013).

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a
Companiia de continuar como empresa en marcha con el propoésite de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para
reducir el costo del capital.

L a Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcuia
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento
{inciuyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efective y equivalente de efectivo. El
capital total corresponde al patrimonio $al y como se muestra en el estado de situacion financiera mas
la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre, fueron comao sigue;

2014 2013

§1.000 51000
Total préstarmos bancarios y arrendamientos financieros 490,863 445,993
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo { 117.860) ( 84 996)
Deuda neta 373,103 350,997
Total patrimonio 1,875,783 1,821,866
Total
Ratio de apalancamiento 16.6% 16.2%
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Al 31 de diciembre {os préstamos bancarios y arrendamientos financierns comprenden;

2014 2013

51000 S1.000
Capitat (nota 16) 475,058 436,211
Intereses devengados y por devengar {notas 16 y 18) 15,905 9.782
Total préstamos bancarios y arrendamientos financieros 490,963 445 693

3.3 Estimacion de valor razonable -

El siguiente cuadro analiza los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable, por método de
valorizacidn, Los diferentes niveles para {a estimacion dei valor razonable se han definido de a
siguiente manera.

+  Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1)

« Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya sea directamente {(es decir, precios) o indirectamente {es decir, que se deriven
de precios) (nivel 2).

+ Informacion sobre el activo o el pasivo que no se basa en informacidn que se pueda confirmar en
el mercado (es decir, informacién no observable) (nivel 3).

El siguiente cuadro presenta los activos y pasivos de [a Compafiia que se muestran a valor razonable
en el estado de situacién financiera at 31 de diciembre de 2014 y 2013;

Nivel 1 Nivel 2 Total
51000 S/.000 5/.000
Al 31 de diciembre de 2014:
Activos
Activos financieros disponibles para 1a venta 5,167 - 5167
Derivados usados en coberturas
- Cobertura de moneda extranjera - 17.491 17,491
Total activos 5,167 17.491 22,658
Pasivos
Derivados usados en cobertura
- Cobertura de precios - { 35898) ( 3,.998)
Al 31 de diciembre de 2013;
Activos
Activos financieros disponibles para la venta 5,032 - 5,032
Perivados usados en coberturas - 8,608 6,608
5032 ...8B08 __ 118641
Pasivos
Derivados usados en coberturas - { 1,728} { 1.126)

Burante los afios 2014 y 2013 no hubo transferencias entre los niveles 1y 2.

El valor razonable de los instrumentos financieros transados en mercados activos se basa en los
precios de cotizacion a la fecha del estado de situacisn financiera. Un mercado se entiende como
activo si los precios de cotizacion estan regularmente disponibles en bolsa, negociador, broker, v
representan {ransacciones reales y regulares de mercado sobre la base de libre competencia. La
colizacion usada para activos financleros mantenidos por la Compafiia es el precio vigente ofrecido.
Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.
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E! valor razonable de los instrumentos financieros no transados en un mercado active se determina
ulilizando técnicas de valuacidn. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informacion de
mercado observable donde esta se encuentre disponible y confla o menos pasible en estimaciones
especlficas de Ia Companfa. Sitodas las variables significativas requeridas para valorizar un
instrumento financiero valor razonable son observables, el instrumento se clasifica como de nivel 2.

Técnicas de valuacion especifica de instrumentos financieros incluyen:

s Precios de cotizacion de mercado o cotizacidn de negociadores de instrumentos simitares.
= Elvalor razonable de contratos forward de moneda extranjera se determina usando tipos de
cambio forward a la fecha del estado de situacion financlera.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continlamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyende la expectlativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimados y criteries contables criticos -

La Compafila efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reaies. Sin embargo, en
opinidn de la Gerencia, 1as estimaciones y supuestos no tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste material a los saldos de los activos y pasives durante el proximo afto.

a} Evaluacion del delerioro de la plusvalla mercantil -

La Compafia evaltia anualmente si la plusvalia mercantil derivada de la adquisicion de subsidiarias ha
sufrido algtn deterioro, de acuerdo con la poiitica contable que se describe en {a Nota 2.14. El valor
recuperabile de las UGE ha sido determinado en funcién del calculo de sus valores en uso. Esta
evaluacion requiere el uso del juicio profesional de la Gerencia para analizar los indicadores que
podrian sefialar detericro asi como el uso de estimaciones para la determinacion del valor en uso, que
incluye la elaboracion de flujos de caja futuros, la proyeccion de factores econdmicos, asl como la
eleccidn de la tasa de descuento a ser aplicada a este fluio,

El valor en uso normalmente se determina sobre |a base de los flujos de efectivo futuros estimados y
descontados. La determinacion de si un activo se ha desvalorizado y cudnto, involucra estimados de
{a Gerencia sobre temas altarmente inciertos, tales como; los precios futuros de commodities, el efecto
de la inflacion en los gastos operativos, las tasas de descuento, los perfiles de produccién, de
consumao y las perspectivas respecto a las condiciones de oferta y demanda del mercado, entre otros.

Si la Compaiila experimentara una calda significativa en ingresas o un aumento drastico en los costos
o cambios en otros factores, el valor razenable de las unidades de negocios podria disminuir. Sila
Gerencia determina que los factores que reducen el valor razonable de las unidades de negocios son
permanentes, estos factores economicos seran tomados en consideracion para determinar el valor
recuperable de las estas unidades de negocios y, por lo tanto, es posible que 1a plusvalia mercantil
sea afectada, lo cua! podria dar lugar a que se castigue la plusvalia mercantii,

De acuerdo con las evaluaciones efectuadas por la Gerencia de la Compafiia, no se ha requerido el
reconocimiento de pérdidas por deterioro de la plusvalia mercantil, debido a que el valor recuperable
de las UGE sujetas a evaluacién es sustancialmente mayor que sus valores en libres.

Los principales supuestas son el margen bruto, la tasa de crecimiento y la tasa de descuento que se

incluyen en Ia Nota 15. La Compaifila efectud un analisis de sensibilidad sobre el margen bruto y fa
tase de descuento que se incluye a continuacion.
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i) Margen bruto

El valor razonable de la Compafila esta significativamente por encima de su valor en libros y si el
margen bruto fuera ajustado representando una reduccidn de 300 puntos basicos {3%), el valor
razonable serfa 36% mas alto que el valor en libros y si ef margen bruto fuera ajustado
representando un aumento de 300 puntos basicos {3%); el valor razenable serfa 98% mas alto
que el valor n libros. En todo caso, la plusvalia mercantil seguiria estando por encima def valor
en libras aun si ocurriera una calda significativa en el margen bruto de la Compaiila y la
Compafila no tendria que reconocer ninguna desvalorizacion en la plusvalla mercantil.

i) Tasa de descuento

El valor razonable de la Compania esta significativamente por encima de su valor en libros y sila
tasa de descuento fuera ajustada representando una reduccion de 300 puntos basicos (3%), &l
valor razonable seria 0% mas alto que el valor en libros y si la tasa de descuento fuera ajustada
representando un aumento de 300 puntos basicos {3%); el valor razonable seria 69% mas alto
gue el valor en libros. En {odo case, la Compafila seguirla estando por encima del valor en libros
aun si ocurriera una calda significativa en el margen bruto de la Compadia y la Compafila no
fendria que reconoscer ninguna desvalorizacién en la plusvalia mercantil.

b} Impuesto 2 la renta -

La delerminacion de las obligaciones y gastos por impuesios corrientes requiere de interpretaciones a
ia legislacion tributaria aplicable. Lz Compariia busca asesoria profesicnal en materia tributaria antes
de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interprefacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impueslos en el futuro. La Compafia
reconoce pasivos por las observaciones en auditorias tributarias cuando corresponde el pago de
impuestos adicionales, las diferencias impactan al impuesto a |a renta corriente v diferido activo y
pasivo en el perlodo en el que sa determina este hecho.

El impuesto a la renta diferido activo es revisado a cada fecha de reporte a fin de determinar la
recuperabilidad de estos importes. Los impuestos a la renta diferidos activo y pasivos no son
descontados.

El caleulo del impuesto a ia renta corriente que determina la Compafia resulta de la aplicacion de las
normas tributarias vigentes y no incluyen provisicnes estimadas que generen en un futuro diferencias
con respecto a ias revisiones fiscales. En tal sentide 1a Compafila no considera necesario efectuar
una revelacion de sensibilidad que simule variaciones en el caleulo, siendo que, en el caso se
presente alguna diferencla, esta no serla material en relacién a los resultados de los estados
financieros.

4.2 Juicios criticos en Iz aplicacion de las politicas contables -
Depdsitos en garantfa -

La Compairiia presenta un pasivo no corriente por deposito en garantia el cual corresponde al stock
necesario de cajas y envases retornables que mantienen los canales de venta para efectos de la
comercializacion de los productos, pasivo gue serd liquidado parcial o totalmente cuando se reduzea
el nivel de operaciones o cese la relacidon comercial con &l canal de venta.

Al cierre de cada afio la Compania estima el nimero de cajas y envases retornables en circulacion
que seran devueltos por los clientes, para lo cual se basan en informacidn histérica de devolucién de
las cajas y envases retornables. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Gerencia considera que la
porcién corriente por dicha obligacion no es significativa con relacion a su {otal de pasivos y 1a
magnitud de sus operaciones, por lo que refleja la totalidad det saldo como de largo plazo. Asimismo
la Gerencla no ha considerado necesario reflejar el valor razonable de diche pasivo ya que es
considerado pagadero a la vista y no posee clausulas de negociacion.
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Por las transacciones reconscidas en los estados financieros separados de los afios 2014 y 2013 no
sa ha requerido &l glercicio especial de juicio profesional para aplicar politicas contables.

INFORMACION DEL NEGOCIO

Los ingresos por productos y zona geografica se presentan a continuacion:

Venta de productos terminados y mercaderla:
Cristal

Pilsen Callao

Cusquefia

Piisen Trujillo

Guarana

Arequipefia

Otros

Ventas por zona geografica:
Reqién Centro

Region Norte

Region Sur

Regién Oriente

Exportacién

Informacian a nive! de toda |a entidad -

La compaosicion de los Ingresos es la siguiente:

Venta de productos terminados y mercaderia
Ingresos por regalias

ingresos por alquileres y otros servicios
Venla de malz y materiales

280 .

2014 2013

§/.000 51000
1,389,394 1,439,282
983,842 822,916
247,639 285,198
363,975 355,433
157,980 118,549
157 417 155,819
325,501 201,183
3,615,748 3.468,480
1,860,965 1,789,480
951,168 903,204
742,328 731,104
- 16,445
21,286 28.258
3615748 3,468,480

2014 2013

§1.000 5/.000
3,615,748 3,468,480
44,196 41,596
10,113 11,490
22,223 19,847
3,682 280 3941413
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La calidad crediticia de los activos financieros que no estén ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada sobre la base de informacion histérica scbre los Indices de incumplimiento de sus
contrapartes:

2014 2013
S1.000 51000

Cuentas por cobrar comerciales
Contrapartes con calificaciones de riesgo externa 41,043 36.058
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 1 15,964 8,518
Grupo 2 187,095 190,144
Grupo 3 17,722 63,381

220,781 262,043
Total de cuentas por cobrar no deterioradas 261,824 288,101
Otras cuentas por cobrar
Contrapartes con calificaciones de riesgo externa 3 11
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 1 291 1,018
Grupo 2 13,371 19,012
Grupo 3 22158 7,737

15,877 27,767

Total de Otras cuentas por cobrar 15,880 27,778
Efectivo y equivalente de efectivo (*)
BBVA Continenial (A+) 23,230 24 217
Banco de Crédito del Pert {(A+) 21,098 16,303
Scotiabank Per(i (A) 54,432 31,332
Banco de la Nacién 1,653 5,460
Banco Interbank (A) 7,235 8,466
Otros menares 5,869 3.797

113,617 89,675
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Grupo 2 147,727 82,347
Préstamos otorgados a entidades relacionadas
Grupo 2 8,500 18,367

("} La diferencia con el saldo de la cuenta en la Nota 7 corresponde al saldo de efectivo en caja.

Grupo 1:  Clientes/entidades relacionadas nuevas {menos de 6 mesas).

Grupo 2. Clientesfentidades relacicnadas existentes (por mas de 6 meses) que no han presentado
incumplimientos de pago.

Grupo 3: Clientes/entidades relacionadas existentes (por mas de B meses) que han presentado
algunos incumplimientos en el pasado. Todos los incumplimientos fueron recuperados.

-32 -



EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

2014 2013

$/.000 $1.000
Caja y fondos fijos 4,243 5,421
Cuentas corrientes 113,617 89 575
Total 117,860 84,996
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Este rubro comprende:

2014 2013

$1.000 S1.000
Facturas por cobrar 304,835 349,802
Letras por cobrar 1,462 1.886
Totat 306,297 351,888
Estimacion de cuentas de cobranza dudosa { 44473 | 53,787}
Total .....261,824 298,101

Las cuentas por cobrar tienen vencimiento corriente y no generan intereses.

La calidad crediticia de las cuentas por cobrar que no estan ni vencidas ni deterioradas se ha
evaluado sobre la informacion historica que refleja los Indices de cumplimiento:

2014 2013

Cuentas por cobrar Cuentas por cobrar

Deterio- Na deterio- Deterio- No deterio-

radas radas radas radas

S1.000 S1.000 S1.000 S1.000
Vigentes - 231,956 - 262 377
Vencidas hasta 30 dias - 23,781 - 21,839
Vencidas enire 31 y 180 dias - 3,713 - 2617
Vencidas mas de 180 dlas 44 473 2.374 53787 11,268
Total 44 473 261.824 53,787 288,101

Al 31 de diciembre de 2014, cuentas por cobrar comerciales vencidas por 5/.28,868,000

(51.35,724,000 al 31 de diciembre de 2013) se encuentran vencidas pere no deterioradas ya que
estan relacionadas con clientes por los que no existe historia de incumpiimiento. Las cuentas por
cobrar deterioradas principalmente se refacionan con clientes que atraviesan dificultades economicas.
La Compafiia estima que no podra recuperar ! 100% de estas cuentas por cobrar por lo que ha
constituido una estimacion gue cubre el total de las cuentas.

El movimiento anual de la estimacion de cuentas de cobranza dudosa ha sido como sigue:

2014 2013
51.000 SL000
Saldo inicial 53,787 51,222
Estimacion de cuentas de cobranza dudosa 5,182 3,429
Castigos y/o recuperos { 14,486) ( 864)
Saldo final 44 473 53,787
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La estimacion de cuentas de dudosa cobranza se incluye en el rubro gastos de venta en el estado de
resultados. Los montos cargados a resultados generalmente se castigan cuande no hay expectativas
de recuperacion de efectivo.

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos [a estimacion de cuentas de
cobranza dudosa son similares a sus valores razonables.

En ef proceso de estimacion de cuentas de cobranza dudosa, la Gerencia evalla las condiciones del
mercado y realiza un analisis sobre la antigliedad de las cuentas por cobrar, asi como una evaluacion
de las cuentas con clientes que atraviesan dificuitades econdmicas (Nota 3.1b). Al 31 de diciembre de
2014, |la exposicion maxima al riesgo de crédito es el valor en libros de cada clase de cuenta por
cobrar sin tener en cuenta ninguna de ias garantlas solicitadas. La Compafia posee garantias par
estas cuentas que ascienden a 3/.70,656,000 (5/.65,358,000 al 31 de diciembre de 2013).

En opinidn de la Gerencia de ia Compafia, 1a estimacion de cuentas de cobranza dudosa cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esas fechas.

Concentracion de clientes -

Las ventas de la Compaiiia se encuentran atomizadas, no existiendo concentracion de ventas en
determinados clientes.

ENTIDADES RELACIONADAS
a) Al 31 de diciembre los saldos de cuentas por cobrar y pagar con entidades relacionadas
compranden:
2014 2013
Por cobrar Por pagar Por cobrar __ Por pagar
S7.080 S1.000 51000 S$1.00G
Comerciales:
Matriz y relacionadas de! exterior -
SABMiller pic - 211 - 27
SABMiller Management B.V. - 58 - 111
SABMilier Latin American INC - 448 - 7,758
Bavaria S.A. - 1,642 - -
Miller Brands U.K. 189 - - -
Serranias Nevadas S.A. - 747 3419 -
SABMilter Procurement GMBH - 8,061 - 2,046
Milter Brewing Internacional - 1,552 - 735
Plasticos Industriales Hondurefios
S.A. - 571 - -
Otras - 602 55 232
Subsidiarias y relacionadas -
San ignacio S.A. 470 - 662 11
Cerveceria San Juan S.A, 79,015 294 35,148 385
Transporte 77 S.A, 400 66,200 188 65,537
Club Sporting Cristal S.A. 1 “ g -
80,045 80,287 39,482 76,822
Menos:
Estimacion de cuentas de cobranza
dudosa - - { 3.419) -
Subtotal comercizles B0.045 80 287 36,063 76.822




2014 2013
Por cobrar Por pagar Por cobrar _ Por pagar
$7.000 51000 SL000 $1.000
Otras:
Matriz y relacionadas del exterior -
Bavaria S.A. 83 - - -
Racetrack Peri S.R.L. 330 12,284 326 8,871
SABMiller South América
C.A.5.A Isenbeck 52 - 1,380 -
SABMiiler Procurement GMBH 3,332 - 85 -
Serranias Nevadas S.A. - - 21617 -
Suhsidiarias y relacionadas -
San Ignacio S5.A. 94 - 75 -
Cerveceria San Juan S.A. 56,094 - 44,410 -
Transporte 77 S.A. 10,096 - 12,828 -
Club Sporting Cristal 8. A 2,751 - 47 -
Inmebiliaria IDE S.A. 181 - - -
Naviera Orignte S.A. 2,560 - 3,831 -
Oftros 629 - 549 -
76,182 12,284 86,268 8,971
Menos:
Estimacion de cuentas de cobranza
dudosa - - { 21817 -
Subtotal ofras 76,182 12,284 64 851 8 971
Total 1 66,227 92 671 100714 8BS 793

Los saldos por cobrar y por pagar comerciales a entidades relacionadas no generan intereses y no
tienen garantias especificas. Tedos ellos son de vencimiento corriente.

Los préstamos otorgados & entidades relaclonadas se resumen como sigue:

2014 2013

51.000 $1.000
Saldo inicial 18,367 10,157
Préstamos otorgados 60,485 18,367
Capitalizacion de préstamos ( 21,622) -
Estimacién de prestamos de dudosa cobranza { 16,154} -
Reclasificacion ( 729) 47
Cobranzas ( 31.847) | 10.204)
Saldo final 8,500 18,367

Los prestamos otorgados a entidades refacionadas devengan intereses a una tasa promedio de

2.30% {5.74% en &l 2013), todos ellos son de vencimiento corriente.

Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia estima que recuperaré los saldos por cobrar a sus
relacionadas por lo que & la fecha de los estados financieros no ha registrado ninguna provisidn para
incobrables. La evaluacion de la cobrabilidad de estas cuentas se lleva a cabo al cierre de cada
perfodo, la que consiste en el examen de la situacion financiera de las empresas relacionadas.
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Ef valor razonable de las cuentas por cobrar de relacionadas se resume como sigue:

2014 2013
S1.000 $1.000
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 147,727 82.347
Préstamos a relacionadas 8.500 18.367
156 227 100,714

b} Las principales transacciones con enfidades relacionadas, las que se llevan a cabo a valores de

mercado, que devienen en saldes por cobrar y por pagar comprenden:

2014 2013

51000 5/.000
a) Préstamos y dividendos -
Matriz v relacionadas -
Préstamos otorgados para capital de frabajo 60,485 18,367
Dividendos declarados 856,008 868,006
Subsidiarias -
Dividendos recibidas 176,675 133,191
b} Adquisicion de bignes y servicios -
Matriz -
Gastos por servicios recibidos (i) 135,162 94,096
Regalias 475 6804
Servicios recibidos por proyectos de investigacion y
desarrolio de software 13,131 22,664
Intereses por préstamos - 7
Subsidiarias y relaclonadas -
Gastos por fietes y mantenimiento 379,752 347 757
Gastos alquileres 12 22
Gastos por servicios logisticos globales - Trinity 33,431 11,008
Gastos por regaiias 446 244
Gastos diversos 6,399 2,625
Compra de active fijo 3,539 3,459
Compra materiales diversos 2,779 2,615
Venta de mercaderias 49,221 44 9056
Venta de produclos terminadaos y otros 16,288 14,711
ingresos por regallas 44 076 41,4886
Ingresos por alquileres 5,250 7,887
Subsidiarias y relacionadas -
Ingresos por servicios 2,082 2,693
Ingresos por venta de activo fijo 434 3
Ingresos por Intereses sobre prestamos 435 8
Ofros Ingrasos 5,165 4.311

(i) Gaslos por servicios recibidos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el gasio corresponde a servicios de administracion,
consultoria y asistencia técnica brindadas por su matriz.
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¢) Compensacidn de la Gerencia clave (*) -

Remuneraciones y otros servicios a corto plazo

Beneficios por cese
Otros beneficios de largo plazo
Compensacién en acciones

2014 2013
S/.000 $1,000
38,828 40,214
5,542 5,378
2,544 2,488
11,023 10,603

{*} La Comparila incluyg en este concepto a las miembros del Directorio y de la Gerencia.

La Compafila no tiene vinculos comerciales con empresas relacionadas de los miembros del

Directorio y de la Gerencia.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:

Cuentas por cobrar al personal
Reclamos a terceros
Letras por cobrar ne comerciales

Impuestos por cobrar - percepciones

Diversas

Menos: estimacion de cuentas de cobranza dudosa

Total

El movimiento anual de la estimacién de cuentas por cobrar dudosa ha sido como sigue:

Saldo inicial

Estimacion de cuentas de cobranza dudosa

Castigos y/o recuperos
Saldo final

2014 2013
S/.000 $1.000
4,162 7,245
373 1,539
1,021 954
3,885 4487
11,709 19,409
21,150 33,644
{ 5270) 5,866)
S £+ % 51314 21,778
2014 2013
S1.000 $1.000
5,866 5,831
868 164
( 1.464) 129)
9.270 5,866

La estimacion de fas cuentas de cobranza dudosa se incluye en el rubro de gastos de venta en el

estado de resultados.
INVENTARIOS

Este rubro comprende:

Mercaderfas
Productos terminados
Productos en proceso
Materia prima

Materiales auxiliares, envases y embalzjes

Suministros diversos
Existencias por recibir

Estimacion de desvalorizacidn de inventarios

-37 -

2014 2013
$1.000 §1.000
2,810 1,627
486,781 46,906
23,675 31,250
40,954 48,408
17,616 19,636
27,361 32,054
11,449 17,263
170,686 197,145
( 2718) 3.453)
167,970 193,692




12

Ei movimiento anual de ia estimacion de desvalorizacién de inventarios ha sido como sigue:

2014 2013

$1.000 5/.000
Saldo inicial 3,453 4,412
Estimacion de desvalorizacion de inventarios 3,408 1,144
Castigo { 4,146) ( 2.103)
Saldo final 2,716 3.453

El consumo de materia prima e insumaos, incluidos an el costo de ventas ascienden a $/.595,445,000
{S/.558,859,000 en & 2013).

En opinion de la Gerencla de la Compaiia, |a provision por obsolescencia de suministros cubre
adecuadamente su riesgo de desvalorizacion a las fechas de los estados financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiila mantiene coniratos a futuro de moneda extranjera
{forwards). Los montes nominales del principal de estos contralos ascendieron aproximadamente a
U5%130,863,000 y EURG, 756,000 (US$140,573,000 v EUR13,062,000 al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafila mantiene contratos con commodities (aluminio). Los
mantos nominales del principal de estos contratos ascendieron aproximadamente a US$5,030,000
(US$4,428,000 ai 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, fa Companiia mantiene contratos con commodities (Maiz), Los montos
nominales del principal de estos contratos ascendieron aproximadamente a US$18,023,000
(US$9,510,750 al 31 de diciembre de 2013)

Al 31 de diciembre de 2014, fa porcion inefectiva reconocida en el estado de resultados que surge de
las coberturas de fiujos de efectivo corresponde a una ganancia de $/.62,000 {pérdida al 31 de
diciembre de 2013 de $/.59,000).

Las ganancias reconocidas en la reserva de cobertura en el patrimonio neto, neto de su efecto
tributario, (Nota 22-e), ascendentes a $/.7,591,0600 sobre los contratos a futuro de moneda extranjera
se reconoceran en el estado de resultados en el periodo o pericdos en los gue las transacciones
proyectadas y cubiertas (ganancia por S/.17 466,000 al 31 de diciembre de 2013) afecten a la cuenta
de resultados. Este periodo es generalmente 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2014 ta Comparila mantiene un contrato con €f Banco Bilbao y Vizcaya
Argentaria S.A. por US$30,000,000 y ha firmado otro contrato con Macquarie 8ank por el mismo
rmonto con el objetivo de cubrir la compra de commodities,

Al 31 de diciembre de 2014 el valor razonable de los instrumentos financieros de cobertura ascienden
a $/.13,493,000 ($/.4,883,000 al 31 de diciembre de 2013).
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Este rubro comprende:

Participacion Patrimanio
patrimonial neto de Ia
Al 21 de diciembre de  subsidiaria Al 31 de diciembre de
Subsidiaria Acciones =~ 2014 2013 al 31,1214 2014 2013
Y % S1.000 $1.000 $1.000
Comunes e
Cerveceria S8an Juan S.A. (") inversién g2 g2 150,135 204,444 204,444
Transportes 77 S.A. Camunes 100 100 52,368 46,301 45,301
Naviera Oriente S.A.C. Comunes 100 100 7440 12,523 12,523
Sermrarias Nevadas S.A. {*) Comunes 100 100 8,945 . -
Club Sporting Cristal S.A. (™" Comunes 100 100 2,153 . -
Comunes e
Inmobiliaria IDE S.A. Inversidn 87 87 12,428 13,987 13,987
Total 277,258 277265

(") Subsidiaria que posee acciones del capital de Backus, por lo que el costo corespondiente a éslas se
presenia reduciendo el capital.

(**y Valor de inversidn neta de la estimacion por deterioro ascendente a 5/.3,888,000.

(***} Valor de inversion neta de la eslimacion por deterioro ascendente a 5/.4,632,000.

Movimiento de inversiones en subsidiarias -

2014 2013

$1.000 51.000
Al 1 de enero 277,255 281,143
Deterioro de inversion en Serranias Nevadas S.A. - ( 3.888)
Al 31 de diciembre 277,285 277,255

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO
a) Composicidn de saldo -

El movimiento del rubro Inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada, por los afios {erminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ha sido como sigue:
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b} Elgasto por depreciacian por los afios terminados ef 31 de diciembre se ha distribuido en el
estado de resultados comoe sigue;

2014 2013
$L000 81000
Costo de ventas 158,170 166,690
Gastos de venta 35,496 28,478
Gastos de administracion 5,534
230,702

¢} Activos no corrientes manienidos para Ia venta -

Al 31 de dicilembre de 2014 y 31 de dicfembre de 2013, los inmuebles reclasificados como activos ne
corrientes manienidos para la venta ascienden a S/.18,180,000 y corresponden al inmueble de la ex -
planta Trujillo. La venta de dicho inmueble no ha podido concretarse hasta la fecha debido a hechos o
circunstancias fuera del control de la Compaiila; sin embargo la Gerencia se encuentra en
negociaciones para la venta del aclivo y espera gue la misma se realice &n el corto plazo.

d) Otros -
Este rubro incluye:
« (Obras en curse que incluyen principalmente proyectos de mejoras y ampliacion de la planta en las

diferentes areas: ingenierla, distribucidn, marketing,
» Los terrenos y edificios incluyen bienes en contratos de arrendamiente financiero por:

2014 2013
S1.000 SL.000
Costo 94 498 80,077
Depreciacion { 7.879) ( 1.578)
e 80,617 78,400

o Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia mantiene terrenos, edificios y maquinaria y equipo
temporalmente fuera de uso por un valor neto en libros de $/.1,772,000, $/.3,062,000 v
S/.1,438,000, respectivamente (S/.1,772,000, $/.3,207,000 y 5/.8,570,000, respectivamente, al 31
de diciembre de 2013). La Gerencia estima que estos activos temporalmente fuera de uso no
presentan indicios de deterioro, dado gue seran utilizados durarte el transcurso de las
operaciones.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento de los activos Intangibles y el de su correspondiente amortizacién acumulada, por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 ha sido como sigue:
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Costo de
desarrollo de

software

Piusvalia generado

mercantii  Marcas internamente_ Total

$1.000 S$1.000 S/.000 $1.000
Costo:
Al 1 de enero 2013 273,253 266,829 188,380 728,462
Adiciones - - 27711 27.711
Al 31 de diclembre de 2013 273,253 266,829 216,091 756,173
Adiciones - - 21,900 21,900
Al 31 de diciembre de 2014 273,253 266,829 237,991 ...718.073
Amortizacién acumulada
Al 1 de enero 2013 - 134,319 54775 189,084
Adiciones - 65,983 3,800 10,782
Al 31 de diciembre de 2013 - 141,302 58,584 199,886
Adiciones - 6,984 14,483 21,447
Al 31 de diciembre de 2014 - 148,286 73,047 _ 221333
Costo neto
Costo 273,253 266,829 216,091 786,173
Amaortizacion acumulada - {  141.302) ¢ 58.584) {__199.888)
Al 31 de diciembre da 2013 . 273253 125827 __ 167507 _ 5856287
Costo 273,253 266,829 237,991 778.073
Amortizacion acumulada - {_148,286) ¢ 73.047) (_221,333)
Al 31 de diciembre de 2014 273,253 118,543 164944 556740

a) Plusvalia Mercantil

La plusvalia mercantil corresponde 2 la adquisicion de Compafita Nacional de Cerveza S.A. - CNC
(5/.105,503,000) y Compafita Cervecera del Sur del Pert S.A. {8/.167,750,000), empresas «que fueron
fusionadas con la Compaiia en afios anteriores; y que son consideradas conjuntamente una unidad
generadora de efectivo.

La plusvalia mercantil se asigna a [a unidad generadora de efectivo sobre la base de los segmentos
operativos. El monto recuperable de una unidad generadora de efectivo se determina sobre la base
de calculo de valer en uso. Los supuestos clave usados para determinar el valor en usa al 31 de
diciembre, son los siguientes:

2014 2013
Volumen de ventas (% tasa de crecimientc anual) 2% 4.53%
Precio de ventas (5% tasa de crecimiento anual) 4% 2%
Margen bruto (% de ingresos ordinarios} 70% 70%
Gastos de inversion anual (S/.000) 35,663 41,395
Tasa de crecimiento 2% 2%
Tasa de descuento 10.44% 8.5%

Cabe precisar que los calculos usan las proyecciones de flujo de efectivo sobre la base de
presupuestos aprobados por la Gerencia que cubren un periodo de 3 afios. La Gerencia determind
los margenes brutos presupuestados con base en e! desempefio y sus expeciativas de desarrollo de
mercado. Las tasas de crecimiento promedio ponderada usadas son consistentes con las
proyecciones fijadas en la industria.
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El volumen de ventas es la tasa de crecimiento media anual durante el periode de presupuesto de tres
aftlos. Se basa en el rendimiento pasado y en las expectativas de la Gerencia sobre el desarrollo det
mercado.

El precio de venta es la 1asa de crecimiento media anual durante et periodo de presupuesto de tres
afos, Se basa en las tendencias actuales del sector e incluye las previsiones de inflacién a largo plazo
para cada ferritorio.

El margen bruto es el margen medio como porcentaje de ingresos ordinarios durante el periodo de
presupuesto de tres afios. Se basa en los nivelas acluales de margen de ventas y mix de ventas, con
ajustes para reflejar incrementos esperatlos en el precio futuro de la malta, una materia prima clave,
gue la Gerencia no espera ser capaz de pasar a los clientes a través de un incremento de precios. Se
espera gue los precios de la malta incrementen durante un periodo de tres afios a una media del 10%
por aho.

Oftros costos de explotacion son los costos fijos de la UGE, que no varian significativamente con los
velimenes de ventas o precios. La Gerencia presupuesta estos costos basandose en |z estructura
actual del negocio, ajustando por los aumentos inflacionarios v estos no reflejan reestructuraciones
futuras o medidas de ahorro de costos. Los importes desglosados arriba son los costos de explotacion
medios para el periodo de prasupuesto de fres afios.

b} Marcas

Corresponden a las marcas y licencias adquiridas, como resultado de Iz adquisicion de Compaiifa
Nacional de Cerveza S.A. y Compadia Cervecera del Sur del Perd S.A.; las cuales son amortizadas
&n un plazo de entre 10 y 40 afos.

¢) Software generado internamente

Corresponde principalmente al desarrolio de un nuevo aplicativo SAP, que busca estandarizar
procesos y sistemas para las distintas areas de la Compaiila, alineado al proceso de globalizacion de
ia matriz.

La amortizacian del afio por 5/.21,447, 000 (S/.10,792,000 a diciembre de 2013) se incluye en &l rubro
gastos de administracion del estado de resultados,

PRESTAMOS BANCARIOS Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Este rubro comprende:

2014 2013
5/.000 S1.000
Préstamos bancarios 370,000 335,000
Obligaciones por arrendamienta financiero 105,058 101,211
475,058 436,211

Porcion nio corriente
Préstamos bancarios y arrendamiento financiero { 351,402} ¢{ 308,849)

e 23,006 127,362

a} Préstamos bancarios -

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiila mantiene dos préstamos denominados en monada nacional
obtenidos del BBVA Banco Continental por $/.110,000,000 y $/.150,000,000 y un préstamo
denominado en moneda nacional del Banco de Cradito por $/.110,000,000 .{ dos préstamos en
moneda nacional con &f BBVA Banco Continental por $/.115,000,000 y 5/.110,000,000 y un préstamo
denominado en moneda nacional obtenido de! Banco de Credito por $/.110,000,000 al 31 de
diciembre de 2013).
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El primer préstamo del BBVA Banco Continental tiene un vencimiento a setiembre de 2016 y el
segundo préstamo tiene un vencimiento a julio de 2017, y el préstamo del Banco de Crédito del Perl
vence en agosto de 2015, estos préstamos devengan una tasa de interés entre 5.86% vy 6.03%, vy
5.10%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2613, los préstamos de la Comparilas estan garantizados por su matriz.
b}  Obligaciones por arrendamiento financiero -

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafila mantiene un contrato de arrendamiento financiero con el
BBVA Banco Continental por 3/,20,167,000 para la adquisicion de un terreno en Cajamarca para uso
comercial, montacargas, mejora y ampliaciones de almacenes y vehlculos ligeros para transporte de
cerveza, Asimismo mantiene con el Banco de Crédito del Perd un contrato de arrendamiento
financiero por $/.554,000 para la adquisicién de un ferreno en Satipo para uso comercial y otro con el
Scotiabank por un contrato de arrendamiento financiero por 8/.3,509,000 para la adquisicion de
montacargas y de vehiculos ligeros,

Al 31 de diciembre de 2014, 1a Compafila mantiene deudas indirectas reveladas comao obligacién por
arrendamiento financiero, una con el BBVA Banco Continental por §/.28,521,000, vy fa ofra con &l
Banca de Credito por 5/,61,907,000, [as cuales devengan una tasa de interés entre 4.85% a 7.40%.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene un contrato de arrendamiento
financiero con el BBVA Banco Confinental por S/,14,498,000 para la adquisicién de un terreno en
Cajamarca para uso comercial, montacargas, mejora y ampliaciones de almacenes y vehiculos ligeros
para transporte de cerveza. Asimismo, maniiene con el Banco de Crédito del Perl mantiene otro
contrato de arrendamiento financiero por 8/.704,000 para la adquisicién de un terreno en Satipo para
uso comercial.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, la Compafila mantiene deudas indirectas reveladas como
obligacion por arrendamiento financiero, una con ef BBVA Bancoe Continental por 5/,30,109,000, v Ia
otra con el Banco de Credito por 3/.55,800,000, las cuales devengan una tasa de inferés entre 4.85%
a 7.40%.

Al 31 de diciembre los pagos minimos a efectuarse y el valor presente de las obligaciones por
contratos de arrendamiento financiero son los siguientes:

2014 2013

81.000 S1.000
Hasta 1 afio 14,519 13,109
De 1 a 8 afios 92,518 80,075

107,037 103,184

Cargos financieros futiros sobre contratos de
arrendamiento financiero { 1,979 { 1,973)
Valor presente de as obligaciones por contratos de
arrendamiento financlero 105,058 101,211

El valor presente de las obligaciones de arrendamiento financiero es como sigue:

2014 2013
SLo0D S$1.000
Hasta 1 afio 13,656 12,362
De 1 a 8 aflos 91,402 88.849
105,058 101,211
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c) Valor razonable de fa deuda -

Al 31 de diciembre, el valor en libros y el valor razonable del endeudamiento en la parte que
corresponde al largo piazo es como sigue:

Valor en libros Valor razonable

2014 2013 2014 2013

SL.000 81000 51000 $1.000
Prestamos bancarios 370,000 335,000 366,572 324,014
Arrendamientos financieros 105.058 101,211 103,962 02 948

. 475088 436211 _..470534 . 416,862

Los valores razonables se basan en flujos de efectivo descontados usando tasas de endeudamiento
de 6.50% (7.968% en 2013) y estan dentro del nivel 2 de |a jerarquia de valar razenable.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2014 2013
SL000 S/,000
Facturas por pagar 334,067 266,539
Servicios recibidos y no facturados 23.658 17.403
357,722 283,942

Las cuentas por pagar comerciates se originan princlpaimente por la adquisicion de mateniales,
suministros y la prestacion de servicios para e! desarroflo de a actividad productiva de la Compaifiia.
Estas cuentas por pagar estan denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, lienen
vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

Los servicios recibidos y no facturades se originan principalmente por servicios de mantenimiento, red
de datos, servicios de marketing y otros. Estas cuentas por pagar estan denominadas en moneda
nacional y moneda extranjera, tienen vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han
olorgado garantias por estas obligaciones,

El valor en libros de las cuentas por pagar comerclales es similar a su valor razonable.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

2014 2013
51,000 $/.000
Tributos 326,508 318,797
Depdsitos en garantla 114,733 131,517
Remuneraciones 12,867 13,877
Participacion en {as utilidades 101,584 103,882
Dividendos por pagar 30,483 27,047
Compensacion por iempo de servicios 2,481 2,457
Intereses por pagar 13,926 7,808
Diversas 7.801 £.851
610,463 812,237
Menos: Porcidn no corriente { 122 585) {( 133,477)
487.878 478,760
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Depositos en garantia -

Al 31 de diciembre de 2014, |la Compafila mantiene 5/.167,344,000 como depésitos en garantia
(5/.179,514,000 al 31 de diciembre de 2013), correspondiente a los envases y cajas retornables
entregados a los canales de venta, manteniendo una cuenta por cobrar de 5/.52,611,000 por este
concepto (S/.47,997,000 al 31 de diciembre de 2013).

La poreion no corriente del pasive por depésitos en garantia corresponde al stock necesario de cajas y
envases relornables que mantienen los canales de venta para efectos de fa comercializacion de los
productos, pasivo que sera liquidado parcial o totalmente cuando se reduzca el nivel de operaciones o
cese la relacion comercial con el canal de venta. La porcion corriente corresponde a las ampliaciones
de crédito y por lo tanto mayores niveles de cajas y envases retornables que se olorgan a los canales
de vania como consecuencia del incremento de ventas por las fiestas de fin de afio o eventos
especiales y que seradn devueltos a la Compafiia una vez culminados los eventos.

Participacion en las uilidades -

Oe acuerdo con la tegislacién vigente, [a participacion de los trabajadores en |as utilidades de la
Compafiia es del 10% de la renta neta. Esta participacidn es gasto deducible para propdasitos del
célculo det impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiila determind una participacidon de S/ 135,906,000 que se
registro con cargo a los resultados del pericdo (5/.141,624,000 al 31 de diciembre de 2013) en los
sipuientes rubros; 5/.48,809,000 en el costo de ventas (8/.44,032,000 al 31 de diciembre del 2013),
$/.83,060,000 en gasio de ventas {$/.73,653,000 al 31 de diciembre de 2013} y $/.23,137,000 en
gastos administrativos (5/.23,839,000 al 31 de diciembre de 2013}

PROVISIONES

Este rubro comprende;

Demandas Otras

legales provisiones Total

$1.000 §1.000 51.000
Al 1 de enero de 2013 14,886 - 14,886
Recuperacién de provisién { 4 .512) - { 4,512}
Adiciones durante & afio - 22,225 22225
Al 31 de diciembre de 2013 10,374 22,225 32 509
Aplicacicnes durante el afio - ( 20,883y ( 20.883)
Al 31 de diciembre de 2014 10,374 1,342 11,716

Provisiones por demandas legales -

Estas provisiones corresponden al valor estimado para hacer frente a ciertas demandas legales en
contra de la Cormnpafia que se espera que concluyan en el 2014, En opinion de la Gerencia, el
resultado de estas demandas no representara ninguna pérdida significativamente mayor a fos montos
provisionados.

Otras provisiones -

Este rubro corresponde al valor estimado por la Gerencia para cuiminar el proceso de liguidacion de
su subsidiaria Serranfas Nevadas S.A iniciado en 2014 {nota 23),

-46 -



20

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Este rubro comprende:

Pasivo por;
Pensiones de jubilacion y otros beneficios
Fondo de retiro de operarios

Menos: Porcion no corriente

2014 2013
5/.000 8/.000
12,057 11,867
23.857 21,021
35,614 32,088
( 33.272) ( 31,702)
2,342 1,286

a) Pensiones de jubifacidn y beneficios del personal -

Las pensiones de jubilacion y baneficios del personal corresponden al valor presente de todos los
desembolsos futuros gue la Compafia debera hacer a favor de sus pensionados {pensiones,
atenciones médicas y otros beneficios). Este importe fue determinado sobre la base de un célculo
actuarial realizado por un actuario independiente bajo el método de sistema de equivalencia actuarial
de rentas vencidas. Este plan de beneficios no cuenta con un financiamiento especifico.

b} Fondo de retiro de operarios -

El fondo de retiro para operarios corresponde al valor presente de los desembolsos futuros que Ia
Compania efectuara a favor de sus trabajadores al momento de su jubilacidn de los mismos, ia cual
ha sido establecida a los 65 afios. Este importe se determina sobre la base de un calculo actuarial
realizado por un actuario independiente.

Al 31 de diciembre de 2014, 5/.565,000 correspondiente a ganancias actuariales, neto del impuesto a
la renta diferido ascendente a S/.187,000 fueron registrados en el rubro de ofras reservas del estado
de cambios en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2013, 5/.212,000 correspondiente a pérdidas actuariales, neto del impuesto a la
renta diferido ascendente a 5/.245,000 fueron registrados en el rubro de otras reservas del estado de
cambios en el patrimonio neto.

El movimiento de a obligacion por beneficios de personal fue como slgue:

2014 2013

Pensiones  Término Pensiones  Término
de jubila- dela de jubila- de la
cién y otros  relacién cion y otros relacion

beneficios _ [aboral Total beneficlos  laboral Total
§1.000 $1.000 5,000 S/L000 S1.000 $1.000
Saldo inicial 11,867 21,021 32,988 12,630 25,642 38,272
Cosla del servicio corriente - 808 808 - 718 718
Coslo de intereses 641 1,178 1,818 688 882 1,871
{Gananclas) pérdidas actuariales
por cambios demograficos { 95) ( 742y {  837) ( 1,080} 338 ( 752)
{Ganancias) pérdidas actuariales
por cambios financleros 145 124 269 485 478 063
Beneficios pagados { 602) ( 2433 (845 ( 747y ( 11,749) ( 12,496)
Custlo del servicio pasado - 1442 1,412 - 4612 4,612
Saldo final 12,056 __ 236858 35614 114867 _ 21021 _ 32988
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Los montos reconocidos en el estado de resuliados se determinan como sigue:

2014 2013

$1.000 51.000
Costo del servicio corrienta 808 718
Costo del servicio pasado 1,412 4612
Costo de intereses 1,819 1,671

4,038 7.001

Los principales supuestos actuariales usados son:

2014 2013

% %
Tasa de descuenio 5.63 563
infiacian 2,50 250
Incremento futuro de sueldos 2.50 2.50

l.os supuestos respecto de fa 1asa de mortalidad futura se fijan sobre la base de asesorfa actuarial de
acuerdo con tablas estadisticas. La expectativa de vida promedio en afios de ex-trabajadores
acreedores a esfos beneficios es de 9.48 al 31 de diclembre de 2014 (9.55 al 31 de diciembre de
2013).

La variacion de 1% en los niveles de inflacidn estimados para la determinacion de los beneficios del
personal asumidos seria de: a) un incremento en |a obligacion por los beneficios asumidos de
5/.3,081,000 y en: &l costo del servicio corriente e intereses de 8/.286,000 y b) una disminucion de
$/.2,788,000, y 5/.251,000, respectivamente,

La variacion de 1% en 10s niveles de tasa de descuento estimados para la determinacién de los
beneficios del personal asumidos seria de: a) una disminucion en la obligacion por los beneficios
asumidos de 5/.2, 657,000 y en el costo del servicio corriente e intereses un incremento de S/.83,000 y
b} un incremento de 5/.3,015,000, y una disminucion da S5/.102,000, respectivamente.

La variacion de 1 afio en los niveles expectativa de permanencia en la reserva para la determinacién
de los beneficios del personal asumidos seria de: a) un incremento en la obligacién por jos beneficios
asumidos de 5/.1,860,000 y en el costo del servicio corriente e intereses de 5/.141,000 y b) una
disminucion de $/,1,817,000, y 8/.141,000, respectivamente.

En el 2014 y 2013, el valor razonable promedio ponderado de las acciones otorgadas durante el
periodo fue determinado utifizando el modelo analitico. La informacién mas relevante utilizada en el
modelo analitico fueron precio ponderado de Ia accion 5/.148.07, nivel de dividendos 2.06% vy vida de
la opeion esperado de tres afios en el 2014; mientras que en el 2013, fue precio ponderado de la
accion S/.149.18, nivel de dividendos 2.30%; y vida de la opcién esperado de fres afios.

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

£ analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

2014 2013
SL000 $1.600
Activo por impuestos diferidos:
Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 29,898 38,976
Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 812 { 257)
30.710 39,719
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Pasivo por impuestos diferidos:

Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses
Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses

Pasivo por impuesto diferido (nelo)

Partidas temporales recuperables:

Activo,

Entre 2015 y 2016 (28%)
Entre 2017 vy 2018 (27%)
Después de 2018 {26%)

Pasivo:

Entre 2015 y 2016 (28%)
Entre 2017 y 2018 (27%)
Despues de 2018 (26%)

impuesto diferido acreedor

2014

2013

S1.000

(  232,377)
1,093

$1.000

270,242)

1.8086)

{....231,284)
{....200,574)

2014
S5L.000

30,185

512

13
e, 10

( 43284)
(26579
{
{

{_.200,574)

El movimiento bruto de la cuenta impuesto a Iz renta diferido es €l siguiente:

Al 1 de enero

Abono (cargo) al estado de resultados

Impuesto cargado {abonado) directamente

al estado de resultado y cambio de tasa
impuesto abonado directamente al estado

de resultados integrales
Toia! al 31 de diciembre

—272,048)
e 802, 329)

2014 2013
51000 S1.000

( 232,3209)
5872 {

231,038)
1,536)

25,699 -

184 245
{232,429

Ei movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, sin considerar la compensacion

de saldas, es el sigufente:

Impuestos diferidos activos
Al 1de enern de 2013

Cargo {abonado) al estado de
resultados

Cargade al patrimonic

Al 31 de diciembre de 2013

Cargo (abonado) al esiado de
resuitados

Cargado al patrimonio

Al 31 da diciembre de 2014

Provisiones Provision Diferencia
por vacacio- Beneficios para deman- de tasa
nes y otros  de personal  das legales de deprec.  Total
S1.000 SL.00D 81000 S1.000 g1.000
18,752 7.692 1,372 7,084 34,910
5035 ¢ 1831) - 1,160 4,564
- 245 - - 245
23187 8305 1.372 8,254 39,718
( B,290 463 - { 1,366) { 9,193)
- 184 - - 184
) 8,497 £.853 1372 6888 _ 30710
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Cajas y

Mayor valor  envases Contratos

da actlvgs ratornzables Marcas cobertura Total

SL.000 $1.000 5/.000 51000 81000
Impuestos diferidos pasivos
Al 1de enero de 2013 124,488 102,302 41,323 ( 2178 265,848
Cargo (abenado) al estada de resultados { 1,861} { B,406) ( 3.184) 19,551 6,100
Al 3t de diclembre de 2013 122,838 93 888 28,139 17,375 272 048
Cargo (abonado) al estado de resultados { 14.641) ( 2.218) ( 3.2e6) { 13,638) ( 40,764
Ofros - - - - -
Al 31 de diciembre de 2014 107,897 84,678 34,873 3,735 231,284

Los impuestos diferidos se determinan entre las bases de informacion financiera y tributaria, excepio
en el caso del impuesto diferido pasivo en el que la oportunidad de ta reversidn de las diferencias
temporales sea controlada por la Compafila y, ademds, sea probable que |a reversion de la diferencia
temporal no se dé en un futuro previsible. |.a Gerencia ha evaiuado esta situacion y considera que la
excepcion mencionada es aplicable, por lo que no ha registrado dicho impuesto diferido.

PATRIMONIO

a) Capital -

El saldo de esta cuenia a la fecha de los estados financieros esta coenformado como sigue:
S1.000

Capital 780,722
Acciones en tesoreria

( 1.737)

e 18,985

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el capital emitido de la Compaiiia esta
representado por 78,072,202 acciones comunes de S/.10 de valor nominal cada una, suscritas y
pagadas, divididas en 76,046,485 acciones Clase A y 2,025,707 acciones Clase B. Del total de las
acciones 30.5% le pertenecen a inversionistas extranjeros y el 69.5% a inversionistas nacionales.
(30.5% y 69.5% respectivamente al 31 de diciembre de 2013).

Segln el estatuto de la Compafiia, las acciones Clase B tienen derecho a recibir un pago adicionai del
10% por accién sobre el monto de los dividendos pagados en efectivo a las acciones Clase Ay
carecen de derecho a voto, excepto, enire otros supuestos, en las juntas especiales de eslas acciones
y sdlo en juntas generales que se convoguen para tratar asuntos de disminucion del capital,
transformacion, fusidn, escision, disolucidn y tiquidacion.

Los valeres de cotizacion bursétil y frecuencia de negociacion fueron como sigue:

Acciones Clase A Acciones comunes Clase B
Cotizacion Frecuencia de Cotizacion Frecuencia de
bursatil cotizacion bursatil cotizacion
Sl % S/, %o
Al 31 de diciembre de 2014 118.20 5% 125.00 10%
Al 31 de diciembre de 2013 131.00 10% 128.11 5%
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Al 31 de diciembre de 2014, la estructura de participacion accionaria en el capital emitido de ia
Compafila es como sigue:

Participacion Nimero de Total de
individual en el capital accionistas participacion
% %

Hasta 1.00 1,751 1.66
De1.01a500 1 1.34
De 5.01 a 20.01 - -

De 20.01 a2 40.00 2 57.00
Total o 1,764 100,00

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, ias acciones en tesoreria comprenden la
participacion de su subsidiaria Cervecerla San Juan S.AA. en el capital de Backus por 5/.1,737,470,
gue correspande a 173,747 acciones Clase B de $/.10.00 cada una, valor nominal.

b)  Acciones de inversion -

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la cuenta acciones de inversion esta representada por
569,514,715 acciones de inversion de $/.1.00 cada una, valor nominal. De acuerdo a ley, las
acciones de inversidn atribuyen a sus titulares derecho a participar en la distribucion de dividendos,
efectuar aportes a fin de mantener su proporcion existente en la cuenta acciones de inversidn en caso
de aumento del capital por nuevos aportes, incrementar la cuenta acclones de inversfon por
capitalizacion de cuentas patrimoniales, redimir sus acciones en cualquiera de los casos previstos en
ia ley, y participar en la distribucion del saldo del patrimonio en caso de liquidacion de la Compafiia.
Las acciones de inversion no confieren acceso al Directorio ni a las Juntas Generales de Accionistas.

La cotizacion bursdtil de estas acciones al 31 de diciembre de 2014 ha sido de $/.12.20 por accion y
su frecuencia de negociacion de 75% (5/.12.10 por accion y frecuencia de negoclacion de 80% al 31
de diciembre de 2013).

c) Descuento de emision -

El saido deudor de este rubro representa el mayar valor pagado en la adquisicidn de acciones del
capitat de Backus, realizada a través de sus subsidiarias, con relacidon al valor nominal de estas
acciones.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la prima de emision se encuentra compuesta principalmente
por 5/.9,117,000 correspondiente a {as acciones de capital de Backus en propiedad de Cervecerla
San Juan S.A,

dy  Ofras reservas de capital (Reserva legal) -
De acuerdo con la Ley General de Sociedades, se requiere constituir una reserva legal con ia
transferencia de no menos del 10% de |2 utifidad neta anua! hasta alcanzar el 20% del capital pagado.

En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicién, la reserva legal podra ser
aplicada a la compensacion de pérdidas.
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e} Otras reservas de patrimonio -

inversiones Cambios
Reserva de Reservade disponibles en supuestos Saldo
ley 26283 cobertura parala venta  actuarlales final
51.000 5L000 81,600 51.000 81.009

Otras reservas de capital

Saldos al 1 de enerp de 2013 B7.6836 ( 15,082} | 4,108) 8,837 77,285
Ganancia actuariat sobre bensficios de

personal nete, del impuesto a la renta

diferido - - 33 33
Cambios en el valor razonable de inversiones

disponibles para la venta, neto del impuesto

& la renta diferido - - 429 - 425
Coberiura de flujos de efectivo, neto del -

impuesto diferido - 17 466 - - 17,466
Saldos al 31 de diciembre de 2013 B87.636 2,384 | 3877 8,870 85,213
Ganancia actuariaj sobre beneficios, neto

del impuesto a la renta dileride B - - 752 752

Carnblos en el valor razonabile de inversiones

disponibles para ta venta, nele del impuests

a fa renta diferido - N 133 - 133
Coberidra de flujos de efectivo, neto del

impuesto diferido - 7,591 - - 7.591
Saldos &l 31 de diciembre de 2014 f7.636 94975 ( 3,544} 5,622 103,688

La Reserva Ley No.26283 resulta de acciones liberadas recibidas en afios anteriores per la
participacion de la Compafila en capitalizagiones de ganancia por fusion-revaluacion. Esta reserva
puede ser capitalizada o utilizada para compensar pérdidas acumuladas.

f) Distribucion de utilidades -

Los dividendos que se distribuyen a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto del impuesto a ka renta de cargo de esfos accionistas; dicho
impuesto es retenido y liquidado por la Compafifa. No existen restricciones para la remesa de
dividendos ni para la repatriacion del capital a los inversicnistas extranjeros.

Los dividendos declaradoes al 31 de diciembre de 2014 fueron de $/.914,618,000 (5/.190,118,000
declarado en febrere de 2014 por la Junta General de Accionistas que fue pagado a partir de marzo
de 2014 y que corresponde al dividendo definitive 2013, asimismo en las Sesiones de Directorio de
mayo, agosto y noviembre de 2014, se declard dividendos a cuentas de ias utilidades de dicho
ejerclcio por 5/.254,000,000, §/.223,000,000 y 5/.247 500,000 que fueron pagados a partir de junio,
setiembre y diciembre de 2014, respectivamente), el dividendo por accion es $/.6.76 por accién
comun clase A, 5/, 7.44 por accion comin clase B y S/. 0.68 por accidn de inversion.

Los dividendos declarados al 31 de diciembre de 2013 fueron de 5/.927 438,000 (5/.201,838,000
declarado en febrero de 2013 por fa Junta General de Accionistas que fue pagade a partir de marzo
de 2013 y que corresponde al dividendo definitive 2012, asimismo en las Sesiones de Directorio de
mayo, agoslo y noviembre de 2013, se declard dividendos a cuentas de las ulilidades de dicho
ejercicio por 5/.265,000,000, 5/.228,000,000 y 5/.232,600,000 que fueron pagados a partir de junio,
setiembre y diciembre de 2013, respectivamente), e! dividende por accion es 5/.6.86 por accién
comun clase A, 5/.7.54 por accidn comun clase B y $/.0.88 por accion de inversion,
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre estan conformados como sigus:

Gastes da
Coato de ventas Gastos de venfa admintstracién Total
2914 2013 2014 2013 2044 2013 2014 2013
5L.000 S1.600 51000 SL.600 51000 51,060 54000 $/.000
Variacion de saidos de productos
terminadas y en proceso 7700 5,466) - - - 7700 5,466)
Consumo de materias primas @
insumes 585,445 558,850 - - - 585,445 653, 85%
Costo de ventas de mercaderias 8,752 5814 - B - - 8,752 54814
Gastos do persongt 172,005 161,001 230,381 234,373 122,508 117,828 624,584 513,362
Servicios prestados por terceros 140,241 §2,20% 732,563 BBE,T29 236,995 186150 1,063,798 944 170
Tributos 1,448 1,370 48,613 42,546 8,319 8,310 59,380 52,226
Depreciacidn 158,170 168,650 35,496 28,478 6,275 5534 146,041 200,702
Amortizacion - - - 21,447 10,762 21,447 10,782
Cargas de diversa geslicn 3,248 2223 23,833 20,799 64,351 38,651 81,232 81,673
Estimacion de cuentas de dudosa
cobranza - - £,062 10,280 18,108 18,367 24171 28,627
Eslimacion por estimacion de
desvalorizacién de inversiones - - - N - 3,888 - 3,888
Otros 0,848 9,473 5039 €08 14,887 10,081
Desvalaizacién de invenlarios 1,536 1.144 1,462 - 381 - 3,409 1,444
Oiras provisiones - - - - 22,225 - 22,225
Otros costes de venta { 2.850) 5,168} - - - 28505 ( 5.188)
Ingreso por venta de
subproducios { 26,3547 (__2D,543) - - - - 29.354) { 28,543}
1016341 _ e45485 _ 3089088 1011858 _ 4838614 412453 2583943 2 373,288
A confinuacion se presenta la composicion de los gastos de personal;
2014 2013
§/,000 $1.000
Sueldos y salarios 204179 209,297
Contribuciones sociales 19,086 19,346
Gratificaciones 57,127 44,949
Compensacion por tiempo de servicios 21,612 22,307
Participacion de los trabajadores 135,806 141,624
Vacaciones 4515 4,988
Opciones de acciones otorgadas a ejecutivos 11,023 10,603
Otros beneficios 71,536 60,188
524,984 513,302

A continuacién se presenta la composicion de servicios prestados por terceros:

Costos de ventas

Gastos de venta

Gastas de Administracion

2014 2013 2044 2013 2014 2013
§1.000 §/.000 S/.000 51.000 51,000 51,000
Otros 19,658 20,437 17,919 28,279 65,545 50,858
Energia y agua 59,0660 51,283 2,448 2,538 - -
Mantenimiento 18.420 18,033 20,160 22,069 2,286 2,412
Relaciones piiblicas y publicidad - - 322,387 275,981 12,118 14,828
Fletes 3,103 2,538 369,649 336,862 - -
Honorarios - - - - 157,045 107,852
100,241 52,291 .. 732,563 685,728 235 095 186,159
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A continuacion se presenta la composicion de cargas diversas de gestion:

Costos de ventas Gastos de venia Gastos de Administracion
2014 2013 2014 2013 2M4 2013
51,000 §1.000 §1.000 81000 $/.000 S1.000
Otros 1,290 1,447 4,788 4,191 9,370 8,116
Bajas en importaciones 938 437 - - - -
Donaciones 611 - - - 8,642 7,831
Gastos de vigie 409 3G 2,982 3,808 1,825 2,168
Desmedros - - 6,847 5,489 - -
Combusiibles, repuestos - - 4705 4,796 - -
Hanerarios intercompaiiias - - 4,311 2517 35,487 11,114
Seguros - - - - 8,827 9422
3,248 2,223 23,633 20,799 64,351 38,651

OTROS INGRESOS (GASTOS)

Los otros ingresos {gastos) por los afos terminados el 31 de diciembre estan conformados como
sigue;

2014 2013

$1.000 S1.000
Otros ingresos:
Cobertura de flujos de efectivo para adquisicion de
bienes y servicios 563 3,708
Utilidad en venta de activo fijo 13,355 11,625
Indemnizaciones del segurc 1,058 1,673
Depdsito en garantia dadoe de baja por clientes
inactivos producto del censo de envases 32,489 -
Censc de cajas y envases retornables - 44 943
Asistencia técnica y transferencia de férmula Cordillera 5,808 -
Reversion provision para reestructuracion Bolivia 14,489 -
Otras reversiones con Serranias 3,372 -
Término de relacion comercial - 16,576
Recuperacion de castigos por incobrables H89 1,034
Obras por impuestos 12,073 11,848
Otros 8262 6,964
Total otros ingresos 92,148 97,272
Otros gastos:
Cobertura de flujos de efectivo para adquisicion de bienes
y servicios
inefectividad de las coberfuras de flujos de efectivo - 59
Retiro de activo fijo 16,430 10,267
Censo de cajas y envases retornables - 15,866
Términos de relacion comercial - 3,614
Recisién de contrato 1,857 -
Obras por impuestos 12,073 11,848
Multas y sanciones 4,448 8,425
Otros gastos 6,360 8,030
Total gastos diversos 40,868 58,108
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Censo de cajas y envases retornables -

Durante el afio 2013 la Compafila efectud un censo al mercado para constatar Ia existencia de las
cajas y envases retornables que fueron entregades a los canales de venta para la comercializacién de
productos; por lo cuales la Compafiia recibid un deposito en garantia constituyendo un pasivo por la
obligacidn de reembolsar dichos depésitos,

Como resultado del censo, se identificaron faltantes por los cuales la Compaiiia procedis a liquidar el
pasivo correspondiente como indemnizacion por la pérdida de los envases, generando un ingreso
ascendente a 5/.44,943,000 con ia correspendiente baja del activo en libros por $/.15,866,000.

Durante el afioc 2014 la Compafiia realizd la segunda etapa del censo de cajas y envases retornables,
[a cual consistid en [a evaluacion de un grupo de cligntes inactivos, por los cuales la Compaiia recibio
un deposito en garantia constiduyendo un pasivo por la obligacidn de reembolsar dichos depositos,
como resultado de esta evaluacion de la Gerencia procedid a extornar el pasivo correspondiente,
generando un ingreso ascendenie a $/.32,489,000. La Gerenciz estima que el pasivo no sera
exigible, dado que no tiene una relacion comercial con el cliente.

Término de refacion comercial ~

Durante el afic 2013 ta Compaiia culmind un proceso de término de relacidn comercial con
determinados clientes mayoristas y exclusivos; mediante el cual se procedié a liguidar el pasivo
correspondients relacionado con los depdsitos en garantia recibidos al inicio de la refacion comercial
generando un ingreso ascendente a 5/,15,576,000 con la correspondiente baja del activo (cajas y
envases relornables) en libros por 5/.3,614,000.

INGRESOS {GASTOS) FINANCIEROS

Los ingresos (gastos) financieros por los afos terminados el 31 de diciembre estan conformados
como sigue

2014 2013

$1.000 S1.000
Ingresos financieros:
Dividendos recibidos de subsidiarias 176,675 133,191
Dividendos recibidos de terceros 45 222
Intereses sobre depdsitos bancarios 653 766
Intereses sobre prestamos 680 383
Ganancia por diferencia en cambio 12.810 11,016
Total ingresos financieros 180,863 145,578
Gastos financieros:
Intereses de prestamos 31.877 21,984
Pérdida por diferencia en cambio 25717 28,003
Otros gastos financieros 3,902 3,335
Total gastos financieros 61,196 53.322

IMPUESTO A LA RENTA

a) El gasto por impuesto a ia renta mostrade en el estade de resultados comprende:

2014 2013

S1.000 51,000
Impuesto a la renta:
Corriente 366,047 382,385
Biferido ( 31.571) 1.538
Total 335,376 383,821

- 55 -



b}

c)

d)

La Gerencia considera gue ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, 1a que exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en los estados financieros, aguellas partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la renta
correspondiente ha sido fifada en 30%. En consecuencia la materia imponible ha sido
determinada como sigue:

2014 2013

$1.000 $1.000
Utilidad antes de impuesto a la renla 1,284,284 1,299 536
Mas: Participaciones de ios trabajadores 135,908 141,624
Utitidad antes de participaciones e impuesto a Ja renta 1,420,180 1,441,160
Mas:
Gastos no deducibles 113,678 131,128
Amortizacion de activos intangibles 6,983 6,983
Diferencias temporales 178,359 180,984
Menos:
Diferencias tfemporales { 165,434) { 193,088)
Dividendos recibidos { 176,719)  { 133,413)
Otros ingresos no gravados { 17.994) ( 17.515)
Materia impanible 1,359,083 1,416,238
Participacion de ios trabajadores { 135.908) ( 141.624)

1,223,157 1274618

Impuesto a la renta 366947 382 385

El impuesto a la renta difiere del monto tedrico que hubiera resultado de aplicar la tasa del
impuesto a la vtilidad antes de impuestos de la Compaiila, como sigue

2014 2013

$/.000 Y S/.000 %
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,284.284 100.00 1,290,536 100.00
impuesto calculado aplicando tasa teorica 385,285 3C.00 386,861 30.00
Gaslos no deducibles permanentes 34,103 265 35,338 3.03
Ingresos no gravados permanentes { 58,414y ( 4.55) ( 45,2785 ( 3.4B)
Efecto cambio de tass impueste a la renta { 25,598y ( 1.99) - -
Gasto por impuesto a la renta 330 376 2611 283921 ... 2960

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto ala
renta determinado por la Compafiia en los cuatro Gltimas afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presenlacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2010 a! 2014 estén abierlos a fiscalizacién. Debido a
que pueden surgir diferenclas en la interpretacién por parte de la Administracion Tributaria sobre
las normas aplicables a la Compatfiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resuftade de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional,
moras, recargos e intereses, si se produieran, seran reconocidos en los resultados del afio en el
gue la diferencia de criterios con fa Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencla estima que
no surgiran pasivos de importancia como resuliado de estas posibles revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propodsitos de la determinacién del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Venias, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con entidades relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente los métados y criterios de valuacién aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria estd facultada a solicitar esta infermacion al
contribuyente. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus
asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014.
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e) Marco regulatorio - Modificaciones a ia Ley del impuesto a ia Renta -

Mediante Ley No 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto 5 |la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefiaiar la reduccion de la tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2018, a 27%, para los ejercicios 2017
y 2018, v a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y ofras formas de distribucion de
utifidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales vy jurldicas no
domiciliadas, de 4.1% a £.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo 0 en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a B.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucidn de utilidades acumuladas hasiz el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucidon de las mismas
se efectie en los aflos siguientes.

fiy Elimpuestio (cargado) abonado en relacion a los componentes de otros resultado integrales se
resume de la siguiente manera:

2014 2013

Antes de  Impues~ Después Antesde  Impues- Después
impues- toala de iImpues- impues- toala de impues-
tos renta tos tos rents tos

$/.000 S7.000 S5/.000 $/.000 51800 S1.600

(Pérdida) ganancia actuarial sobra

beneficios al personal 565 187 752 { 212) 245 33
Cambios en el valor razonable de

activos financiercs disponibles para

la venta 133 - 133 423 - 429
Cohertura de fujos de efectivo 7.591 - 7.591 17486 - 17.486
Otros resultados integrales 8,289 187 8.476 17,703 245 17,948
Impuesto a la renta diferido - 187 - - 245 -

g) Impuesto Temporal a los Activos Netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del impuesto a
ta Renta. A partir del afio 2008, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos
netos que excedan S/.1 milion.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del impuesto a la
renta del gjercicio gravable al que corresponda.

COMPROMISOS, CONTINGENCIAS Y GARANTIAS OTORGADAS
a} Compromisos de compra de aclivos fijos -

El gasto de inversion contratado en la fecha del estado de situacion financiera pero no reconocido es
como sigue:

2014 2013
§1.000 $1.000

Activa fijo 28327 . .. 21,857

by Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2014, se encuentran en proceso reclamaciones presentadas por el Grupo ante
{a Superintendencia de Administracin Tributaria por acotaciones relacionadas con el Impuesto
General a las Ventas mas intereses y multas de jos afios 2000, 2002, 2005, 2006, 2007 por
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5/.3,186,000; Impuesto a la Renta méas intereses y miultas de los artos 2000, 2001, 2002, 2004, 2005,
2007 y 2008 por 5/.43,509,000,; y por Impuesto Selectivo al Consumo del afio 2002 por $/.6,621,000.

Asimismo, s2 encuentran en procesc de reclamaciones presentadas anie diversas municipalidades
relacionadas con Arbitrios, impuesto predial, Anuncios publicitarios y propagandas gue incluyendo
intereses y multas hacen un iotal de 5/.2,174,000.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene procesos Jaborales por un monto de $/.71,700,000
como consecuencia det proceso de integracidn comercial realizado en el afio 2011, en opinion de los
abogados externos a cargo de los procesos, 10s conceptos demandados deberfan ser desestimados.

¢) Garantias olorgadas -

Al 31 de diciembre de 2014 Ja Compafiia mantiene S/,108,960,109 y US33,676,419 en fianzas a favor
de entidades financieras (5/.4,046,466 y US%$4,888,080 al 31 de diciembre de 2013).

UTILIDAD POR ACCION SOBRE LA BASE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

La ulilidad basica por accidn comun y accidn de inversion ha sido calculada dividiendo la utilidad neta
dei ejercicio atribuible a los accionistas comunes v a los titufares de las acciones de inversion enire el
promedio ponderado del ntimero de acciones comunes y de inversion en circulacion durante el
gjercicio. Las acciones que se emiten y no estan relacionadas con un ingreso de recursos a la
Compafiia se consideran como que siempre estuvieron emitidas, de acuerdo con lo establecido en las
normas conlables correspondientes. No se ha calculado utilidad diluida por accidn comin y de
inversion porque no existen acciones comunes o de inversion potenciales diluyentes, esto es,
instrumentos financieros u otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes o de
inversion. La utilidad basica por accidn comin y de inversion resuita como sigue:

2014 2013

§1.000 81.000
Utilidad neta atribuible:
Acciones comunes clase A 534,388 515,639
Acciones comunes clase B 14,315 13,813
Acciones de inversion 400,205 386,163

948,808 . 915,615

El promedio panderada de! nimero de acciones comunes y de inversion en circulacion fue como
sigue:

Acciones comunes Acciones de
Clase A Clase B inversion
VNS/.10.00 VNS/.10.00 VNS/L1.00

Promedio ponderado de acciones en
circulacién por los terminados st 31 de

diciembre de 2014 y 2013 -25,046495 1851960 _ 589514716
La utilidad basica por accién es como sigue:

2014 2013

S1.000 S$/.000
Acciones comunes clase A 7.03 6.78
Acciones comunes clase B 773 7.46
Acciones de inversién 0.70 (.68
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29 EFECTIVO GENERADOC POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Nota 2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,284,284 1,298 536
Ajustes:
- Estimacion de cuentas de cobranza dudosa 23 24,171 28,627
- Estimacion de desvalorizacién de inventarios 23 3,409 1,144
- Depreciacian de inmueble, maquinaria y equipo 23 199,941 200,702
- Amortizacidn de activos intangibies 23 21,447 10,782
- Diferencia en cambio en efectivo y equivalente de efectivo { 127) 1,082}
- Provisiones por litigios 19 - ( 4,512}
- Provisiones 19 ( 20,883) 22,225
- Beneficios a ios empleados 4,038 7,001
- Utilidad en venta de inmuebles, maguinaria y equipo 24 13,355) ¢( 11.625)
- Baja de inmueble, maguinaria y equipo 24 16,430 29,747
- Pago basado en acciones 9 11,623 10,603
- Desvalorizacidn de inversidn 23 - 3,888
- Valor razonable del instrumento financiero derivado 24 883y { 3,650)
- Anticipos proveedores - activo fijo 1,663 { 330)
Variaciones nelas en ! capital de trabajo:
- Cuentas por cobrar comerciales 31,095 { 28,496)
- Otras cuentas por cobrar, incluye entidades relacicnadas { 210889 ( 181403
- Inventarios 22312 { 14,573}
- Gastos contratados por anficipado I 234
- Cuentas por pagar comerclales 73,783 2,188
- Otras cuentas por pagar incluye entidades relacionadas 52414 (___23,513)
1,500,705  _1.347,503
En el estado de flujos de efectivo, el producto de la venta de inmuebles, maquinaria y equipo &
inversiohes comprende:
2014 2013
S1.060 $/,000
Costo neto en libros 1,731 1,742
Utitidad en venta 13,355 11.625
Efectivo recibido en la venta de inmuebles, maquinaria y equipo 15,086 13,367
Transacciones que no afectan los flujos de efectivo -
2014 2013
51,000 s/.000
Cambics en supuestos actuariales 565 232)
Capitalizacion de préstamos entidades relacionadas 21,622 -
Arrendamientos financieros 14,835 76,804
Efecto de instrumentos financieros derivados 129 -
30 EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2014 que deban ser reportados,
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